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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE, DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO N° 2004423-1, DE FECHA 26 DE JULIO DE 2019 (EL “CONTRATO” O EL
“FIDEICOMISO”) QUE CELEBRAN:

() EL ESTADO DE JALISCO, EN CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, POR CONDUCTO DEL PODER
EJECUTIVO, A TRAVES DEL GOBERNADOR CONSTITUCIONAL DEL ESTADO,
ING. ENRIQUE ALFARO RAMIREZ, DEL TITULAR DE LA SECRETARIA
GENERAL DE GOBIERNO, MTRO. JUAN ENRIQUE IBARRA PEDROZA, Y DEL
TITULAR DE LA SECRETARIA DE LA HACIENDA PUBLICA, C.P.C. JUAN
PARTIDA MORALES (EL “ESTADO”, EL “FIDEICOMITENTE” O EL
“FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR”).

(i) BANCO SANTANDER MEXICO, SOGIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO, EN CALIDAD DE
FIDUCIARIO, REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR SU DELEGADO
FIDUCIARIO LIC. FRANCISCO JAVIER MORENO GARCIA (EL “FIDUCIARIO").

(iii) EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD
NACIONAL DE CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO,
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR MA LUISA GABRIELA RAMIREZ OLIVA
EN SU CARACTER DE APODERADA GENERAL, EN CALIDAD DE
FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR A (“BANOBRAS” O EL “FIDEICOMISARIO
EN PRIMER LUGAR A”).

(iv) EL BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BANORTE, A TRAVES DE SUS APODERADOS MARIO
MALDONADO MARQUEZ Y FIDEL ANTONIO ROBLES RAMIREZ, EN CALIDAD
DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR A (“BANORTE” O EL
“FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR A”).

DE CONFORMIDAD ~ CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES,
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

l. Mediante Decreto No. 27248/LX|1/1 9, publicado en el Peri¢dico Oficial “El Estado de
Jalisco” el 14 de marzo de 2019 (el “Decreto de Autorizacion” o Ia “Autorizacion del
Congreso”), el Congreso del Estado otorgd autorizacién al Ejecutivo del Estado, entre
otros actos, para (i) llevar a cabo un programa de financiamiento para destinarlo a
inversion publica productiva hasta por la cantidad de $5,250°000,000.00 (cinco mil
doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), més las cantidades necesarias
para la constitucién de fondos de reserva, y gastos asociados a la contratacién de los
financiamientos; (i) afectar, entre otros, los recursos y el derecho a recibirlos
derivados de hasta el 25% (veinticinco por ciento) del Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas (“EAFEF") ylo un porcentaje suficiente
Y necesario de las participaciones del Fondo General de Participaciones que
corresponden al Estado, excluyendo las participaciones que de dicho fondo
corresponden a los Municipios (las “Participaciones”) como fuente de pago del o de
los créditos, asi como a instruir de manera irrevocable a la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico para que los derechos afectados sean transferidos al fideicomiso
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correspondiente hasta el pago total de los financiamientos, y (iii) para contratar
instrumentos derivados asociados a los financiamientos como contratos de
cobertura, de intercambio de tasas o de cualquier otro tipo, los cuales podran tener
la misma fuente de pago de los financiamientos a los que se encuentran asociados.
Se adjunta como Anexo 1 copia del Decreto de Autorizacién.

Con fecha 27 de abril de 2019, la Secretaria de la Hacienda Ptblica publico en el
Peribdico Oficial “El Estado de Jalisco” la Convocatoria a la Licitacion Publica N°
4412019, dirigida a todas las instituciones financieras del sistema financiero mexicano
a participar en el proceso competitivo para el otorgamiento de financiamientos, a
través de uno o varios créditos, hasta por la cantidad de $5,250'000,000.00 (cinco mil
doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) para destinarlos a inversion
publica productiva, con fuente de pago, a eleccion del Estado, en el FAFEF (hasta el
limite permitido por la Ley de Coordinacion Fiscal) y/o hasta el 3.21% (tres punto
veintiuno) de las Participaciones (la “Licitacién para Créditos IPP”Y;

El 25 de junio de 2019, el Estado emitié el acta de fallo de la Licitacién para Créditos
IPP, declarando ofertas ganadoras a: (i) la oferta presentada por el Banco Mercantil
del Norte, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiera Banorte hasta por la
cantidad de $2,300'000,000.00 (dos mil trescientos millones de pesos 00/100 M.N.),
y (i) la oferta presentada por el Banco Nacional de Obras y Servicios Ptblicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo hasta por la
cantidad de $2,950'000,000.00 (dos mil novecientos cincuenta millones de pesos
00/100 M.N.).

DECLARACIONES

Declara el Fideicomitente, a través de sus representantes, que:

Es una entidad federativa integrante de los Estados Unidos Mexicanos, libre y
soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con personalidad juridica y
patrimonio propio de conformidad con los articulos 40, 42, fraccion [, 43, 116 de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1° de la Constitucion Politica
del Estado de Jalisco; y 25 fraccion | del Cédigo Civil Federal.

El Estado tiene facultades para celebrar financiamientos constitutivos de deuda
publica y afectar como fuente de pago de los mismos el FAFEF, de conformidad con
los articulos 117, fraccion VI, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos; 22, 23, 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera"); 25, fraccién VI, 47,
49y 50 de la Ley de Coordinacién Fiscal; 1, 3, 4, 5, 11, 13, 19, fracciones || yVly
30 de la Ley de Deuda Publica y Disciplina Financiera del Estado de Jalisco y sus
Municipios (la “Ley de Deuda Estatal’) y el Decreto de Autorizacion.

Sus representantes cuentan con las facultades necesarias y suficientes para obligar
al Estado en los términos del presente Contrato, las cuales no les han sido revocadas,
modificaciones o restringidas en forma alguna y acreditan el caracter con que se
ostentan en los siguientes términos: (i) el Ing. Enrique Alfaro Ramirez, Gobernador
Constitucional del Estado de Jalisco con copia de la declaratoria emitida por el
Congreso del Estado con fecha 4 de diciembre de 2018 y publicada en la misma
fecha en el Periddico Oficial “El Estado de Jalisco” y comparece a la celebracién del

Vs

- e - /
5 ! - _p— _J- s /
69'6) A W . 7«{%# ‘Pagina 2 de 60 p\/

I



1.4

1.5

1.6

1.7

1Y 1]

presente Contrato con fundamento en los articulos 90, fraccién XIX, de la
Constitucion Politica del Estado de Jalisco; 19, fracciones Ill y IV, de |a Ley de Deuda
Estatal; y 10 de la Ley del Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico del Estado de
Jalisco; (i) el Mtro. Juan Enrique Ibarra Pedroza con el nombramiento expedido el 6
de diciembre de 2018 por el C. Gobernador Constitucional del Estado, y comparece
a la celebracion del presente Contrato con fundamento en articulo 15, fraccion Ill, de
la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Jalisco; y (iii) el C.P.C. Juan
Partida Morales con el nombramiento expedido el 6 de diciembre de 2018 por el C.
Gobernador Constitucional del Estado, y comparece a la celebracion del presente
Contrato con fundamento en los articulos 18, fraccién XVI, de la Ley Organica del
Paoder Ejecutivo del Estado de Jalisco; 13, 19, fraccion XI, 30 y demas relativos de la
Ley de Deuda Estatal; 1° y 2° 11, fracciones IX, X, LXXXVII del Reglamento Interno
de la Secretaria de la Hacienda Publica del Gobierno del Estado de Jalisco. Se
adjuntan como Anexo 2, copia simple de la declaratoria y los nombramientos antes
referidos.

Es su voluntad constituir el presente fideicomiso irrevocable de administracion y
fuente de pago, publico sin estructura, como fuente de pago de los financiamientos
con fuente de pago en el FAFEF, que resultaron ganadores de la Licitacién para
Creditos IPP y, en su caso, de los Contratos de Cobertura asociados a los mismos.

Es su deseo celebrar el presente Contrato a fin de constituirse como Fideicomitente
y Fideicomisario en Segundo Lugar y asumir todos los derechos y obligaciones que
en el mismo se establezcan a favor Y a su cargo, respectivamente.

Bajo protesta de decir verdad, manifiesta que los recursos que aporta originalmente
al Fideicomiso y los que entregue en lo futuro como incremento al Patrimonio del
Fideicomiso, son de procedencia licita, Io que declara para efectos de lo establecido
en el articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito y sus Disposiciones de
Caracter General, por lo que las anteriores declaraciones las hace en cumplimiento
a dichos ordenamientos legales; en virtud de ello, manifiesta que todos los actos que
realice al amparo del presente instrumento, han sido y seran con el producto normal
de sus actividades y que tales recursos, en ninglin caso, provienen y se compromete
que en el futuro no provengan, de actividades o conductas ilicitas que tengan o
puedan representar la comisién de cualquier delito, en especial los previstos en los
articulos 139 y 400 bis del Codigo Penal Federal y demas disposiciones
reglamentarias y politicas internas del Fiduciario; por lo que manifiesta expresamente
su conformidad en que el Fiduciario se reserve el derecho de verificar tal
circunstancia en cualquier momento.

Acepta y reconoce que la celebracién del Fideicomiso lo obliga a entregar al Fiduciario
cualquier informacién o documentacion que le sea solicitada al amparo de las
Politicas internas de BANCO SANTANDER MEXICO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO. En este
contexto, reconoce que en términos del articulo 142 de la Ley de Instituciones de
Crédito y/o articulo 192 de la Ley del Mercado de Valores, articulos 1° y 114 la Ley
Federal de Transparencia y Acceso a la Informacién Pdblica, asf como lo establecido
por la Ley General de Transparencia y Acceso a la Informacion Publica, en sus
articulos 1°, 6, 23 y 26, el Fiduciario esta obligado a dar las noticias o informacién
respecto del Fideicomiso o cualquier informacién o documentacion relacionada con el
mismo, cuando asi haya sido requerido por autoridad competente en términos de
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dichas disposiciones, por lo que en ningin momento debe entenderse como
vulneracion al secreto bancario o secreto bursatil.

Reconoce que el Fiduciario no asume, ni asumira obligacion de pago alguna, en caso
de no contar con recursos suficientes para realizar los pagos y las demas
distribuciones conforme a los términos del Fideicomiso, ya sea por causas atribuibles
al Fideicomitente o por cualesquiera otras razones, siendo responsabilidad directa del
Fideicomitente responder de tales situaciones ante cualquier tercero, sin intervencion
alguna del Fiduciario.

El Fiduciario le ha hecho saber inequivocamente el contenido de la fraccién XIX del
articulo 106 de la Ley de Instituciones de Credito, el texto aplicable de la Circular
172005 y las modificaciones a dicha Circular emitidas por el Banco de México,
respecto a las prohibiciones que la limitan en términos de ley y de las disposiciones
vigentes, cuyo contenido, en lo conducente, se reproduce en la Clausula Décima
Séptima referente a Prohibiciones Legales del presente Contrato.

Los bienes y recursos que aporta y aportara al Patrimonio del Fideicomiso provienen
de fuentes licitas, ya que se derivan de las transferencias federales que recibe de Ia
Tesoreria de la Federacion por concepto del ramo 33 del Presupuesto de Egresos de
la Federacién, o bien, de ingresos propios del Estado.

A la fecha de firma del Fideicomiso, no se encuentra en lista alguna de personas
bloqueadas o sancionadas de conformidad con Ia normativa mexicana y/o
internacional en materia de anticorrupcion, prevencion de operaciones con recursos
de procedencia ilicita y/o financiamiento al terrorismo.

Es de su conocimiento que el Fiduciario se encuentra sujeto a las leyes y
regulaciones en materia de anticorrupcion, prevencién de operaciones con recursos
de procedencia ilicita y financiamiento al terrorismo, por lo que en consecuencia
debera acatar cualquier obligacién a su cargo derivada de dicha normatividad o de
cualquier instruccién dictada al respecto por las autoridades competentes. En ese
sentido, el Fiduciario no sera responsable por cualquier incumplimiento contractual
derivado de instrucciones giradas por las autoridades competentes o de la
normatividad mexicana o internacional aplicable.

Con anterioridad a la firma del Fideicomiso, el Fiduciario le invitd y sugirio obtener del
profesionista, despacho, o firma de su eleccion, la asesoria y apoyo en cuanto al
alcance, consecuencias, tramites, implicaciones y, en general, cuestiones legales y
fiscales directa o indirectamente relacionadas con el Fideicomiso, asi como su apoyo
en la negociacién y evaluacion del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse,
toda vez que el Fiduciario no se hace responsable de tales cuestiones, por lo que el
Fiduciario no garantiza ni asegura que la esquema fiscal contenido en el Fideicomiso
no sea alterado con subsecuentes modificaciones a la legislacién fiscal y los impactos
fiscales e impositivos puedan, en el futuro, modificarse.

El réegimen de inversion previsto en la Clausula Séptima del Fideicomiso, que implica
una instruccion al Fiduciario para invertir el Patrimonio del Fideicomiso se encuentra
permitido dentro de la normatividad que le resulta aplicable, por lo que no tiene
impedimento alguno para que el Fiduciario, acatando estas instrucciones, adquiera
el o los valores referidos, por lo que, el Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
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Lugar libera, desde este momento, al Fiduciario de cualquier tipo de responsabilidad
al respecto.

Conoce y acepta el contenido del Aviso de Privacidad del Fiduciario, el cual se le
informé previamente a la celebracién del Fideicomiso.

Declara el Fiduciario, a través de sus delegados fiduciarios, que:

Es una institucién de crédito, autorizada para actuar como institucién de banca
multiple de conformidad con la legislacion aplicable en los Estados Unidos Mexicanos.
para fungir como fiduciaria en las operaciones a que se refiere la fraccion XV, del
articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito y del Capitulo V, Titulo Segundo, de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Cuenta con las facultades suficientes para obligarla en los términos del presente
Contrato, las cuales a la fecha no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna, como consta en la escritura publica nimero 74,892 de fecha 14 de
febrero de 2006, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Alessio Robles, notario
publico nimero 19 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México) e inscrita bajo el folio
mercantil numero 63,608 de fecha 9 de octubre del 2008, en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México.

Cuenta con Registro Federal de Contribuyentes BSM970519DUS.

Mediante escritura publica niimero 80,610 de fecha 10 de abril de 2008, otorgada ante
la fe del licenciado Alfonso Gonzélez Alonso, notario publico nimero 31 de la Ciudad
de México e inscrita bajo el folio mercantil nimero 63,608 del Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México, se hizo constar el cambio de denominacién a
Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Santander, asi como la reforma a sus estatutos sociales.

Mediante escritura pUblica nimero 88,542 de fecha 18 de octubre de 2012, otorgada
ante la fe del licenciado Alfonso Gonzalez Alonso, notario publico nimero 31 de la
Ciudad de México e inscrita bajo el folio mercantil nimero 63,608 del Registro Publico
de Comercio de la Ciudad de México, se hizo constar el cambio de denominacion a
Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, asi como la reforma a sus estatutos sociales.

Mediante escritura publica nimero 87,949 de fecha 5 de septiembre de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Marco Antonio Ruiz Aguirre, notario publico nimero
229 de la Ciudad de México, e inscrita bajo el folio mercantil nimero 63,608 del
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, se hizo constar el cambio de
denominacién a Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero Santander México, asi como la reforma a sus estatutos sociales.

Que ha hecho saber inequivocamente a las Partes e| contenido de la fraccion XIX del
articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, el texto aplicable de la Circular
1/2005 y las modificaciones a dicha Circular emitidas por el Banco de México,
respecto a las prohibiciones que la limitan en términos de ley y de las disposiciones
vigentes, cuyo contenido, en lo conducente, se reproduce en la Clausula Décima
Séptima referente a Prohibiciones Legales del Fideicomiso.
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2.8 Ademas de la prohibicién transcrita en el inciso que precede, y de acuerdo con las
disposiciones de la materia, el Fiduciario tiene prohibido lo siguiente: (i) cargar al
patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la operacion de
que se trate; (ii) garantizar la percepcién de rendimientos o precios por los fondos
cuya inversion se le encomiende; (iii) realizar operaciones en condiciones y términos
contrarios a sus politicas internas y a las sanas practicas financieras; (iv) celebrar
operaciones con valores, titulos de crédito o cualquier otro instrumento financiero, que
no cumplan con las especificaciones que se hayan pactado en el contrato de
fideicomiso correspondiente; (v) llevar a cabo tipos de fideicomiso que no esté
autorizado a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que lo regulan; y
(Vi) cubrir con cargo al patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancién que le
sea impuesta por alguna autoridad

2.9 Estade acuerdo en aceptar el cargo de Fiduciario que se le confiere y protesta su fiel
y leal desemperio.

2.10 Ha hecho saber y explicado de manera inequivoca a las Partes del Fideicomiso, el
alcance y consecuencias del contenido las prohibiciones establecidas en la seccién 6
de la Circular 1/2005, emitida por el Banco de México, las cuales se transcriben
literalmente en la Clausula denominada Prohibiciones Legales del Fideicomiso.

2.11 Se reserva el derecho de requerir al Fideicomitente le informe respecto al origen de
las aportaciones que realice para incrementar el Patrimonio del Fideicomiso, lo
anterior con fundamento en el articulo 115 de Ia Ley de Instituciones de Crédito y las
disposiciones de caracter general vigentes, del texto que las modifique, o bien, de las
disposiciones, circulares o normativa que las sustituyan.

2.12 Ha informado al Fideicomitente que, al firmar el presente Fideicomiso, éste otorga su
consentimiento expreso en relacién con el Aviso de Privacidad del Banco que a la
letra senala:

AVISO DE PRIVACIDAD:

Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Mditiple, Grupo Financiero
Santander México, manifiesta ser una sociedad legalmente constituida bajo las leyes
mexicanas y sefiala como su domicilio convencional para todos los efectos y
obligaciones relacionadas con el presente AVISO DE PRI VACIDAD, con
independencia al sefialado en el clausulado del presente instrumento, el inmueble
ubicado en Avenida Prolongacion Paseo de la Reforma numero 500, Colonia Lomas
de Santa Fe, Alcaldia Alvaro Obregén, Ciudad de México, Cédigo Postal 012189.
Haciendo de su conocimiento que sus Datos Personales seran protegidos conforme
a lo establecido en la Ley Federal de Proteccién de Datos Personales en Posesion de
los Particulares y que el tratamiento que se haga de sus datos serd con la finalidad
de otorgar los servicios financieros necesarios para cumplir con los fines del
fideicomiso, corroborar su identidad como Titular ¥ la veracidad de la informacion
proporcionada, asi como la de sus Referencias, fideicomisarios o intervinientes en lo
general, seguin resulte aplicable conforme a los términos pactados en este contrato y
en observancia de las disposiciones legales vigentes en materia de conocimiento al
cliente y prevencion de lavado de dinero; y en su caso con el fin de formalizar una
relacion contractual entre Usted y Banco Santander México, prestar a Usted Jos
servicios financieros contratados, asi como el cumplimiento de las obligaciones
legales que corresponden a Banco Santander México en su caracter de Institucion de
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Banca Multiple frente a sus clientes Y usuarios. Usted podré consultar la versién
completa del AVISO DE PRIVACIDAD en |a pagina de internet
www.santander.com.mx.

A partir de esta fecha, el Financiamiento Banobras (término definido mas adelante) y
el Financiamiento Banorte (término definido mas adelante) tienen la calidad de
Financiamientos, en términos del Fideicomiso y seran inscritos en el Registro del
Fideicomiso, para todos los efectos a que haya lugar, con el Porcentaje de FAFEF y
el Porcentaje Asignado que les corresponde.

Declara Banobras, en calidad de Fideicomisario en Primer Lugar A, a través de
su apoderado general, que:

Es una sociedad nacional de crédito legalmente constituida que opera como
institucion de banca de desarrollo, conforme a su propia Ley Organica y otros
ordenamientos legales conexos

Su representante cuenta con las facultades necesarias y suficientes para celebrar el
presente Contrato en representacién de Banobras, segun consta en la escritura
publica nimero 59,876, de fecha 14 de noviembre de 2005, otorgada ante la fe de la
licenciado Javier Ceballos Lujambio, notario publico nimero 110 de México Distrito
Federal hoy Ciudad de México, las cuales no le han sido revocadas, limitadas o
modificadas en forma alguna, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México el 30 de noviembre
del 2005, bajo el folio mercantil 802509.

Cuenta con Registro Federal de Contribuyentes BNO670315CDO.

En esta misma fecha, celebrd, en calidad de acreditante, con el Estado, en calidad de
Acreditado, un contrato de apertura de crédito simple hasta por la cantidad de
$700°000,000.00 (setecientos millones de pesos 00/100 M.N.) para destinarlo a
inversion plblica productiva, obligandose a destinar como fuente de pago del crédito
hasta el 5.72% (cinco punto setenta y dos por ciento) del FAFEF (el “Financiamiento

Banobras’).

Es su voluntad celebrar el presente Contrato en calidad de Fideicomisario en Primer
Lugar A, en los términos y condiciones previstos en el presente instrumento, para que
el Fideicomiso sea el mecanismo de afectacion y de fuente de pago primaria del
Financiamiento Banobras y, en este acto, entrega el Sumario correspondiente, para
que el Fiduciario asiente los datos correspondientes en el Registro del Fideicomiso.

Reconoce que el Fiduciario no asume obligacién de pago alguna con cargo a su
propio patrimonio, por lo que, en caso de no contar con recursos suficientes en el
Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario no realizara los pagos y las demas
distribuciones conforme a los términos del Fideicomiso, siendo responsabilidad
directa del Fideicomitente responder de tales situaciones ante Banobras.

Que el Fiduciario le ha hecho saber inequivocamente el articulo 106 de Ia Ley de
Instituciones de Crédito, el texto aplicable de la Circular 1/2005 y las modificaciones
a dicha Circular emitidas por el Banco de Mexico, respecto a las prohibiciones que la
limitan en términos de ley y de las disposiciones vigentes, cuyo contenido, en lo
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conducente, se reproduce en la Clausula Décima Seéptima referente a Prohibiciones
Legales del presente Contrato.

Con anterioridad a la firma del Fideicomiso, el Fiduciario le invité Yy sugirio obtener del
profesionista, despacho, o firma de su eleccion, la asesoria y apoyo en cuanto al
alcance, consecuencias, tramites, implicaciones Y, en general, cuestiones legales y
fiscales directa o indirectamente relacionadas con el Fideicomiso, asi como su apoyo
en la negociacion y evaluacion del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse,
toda vez que el Fiduciario no se hace responsable de tales cuestiones, por lo que el
Fiduciario no garantiza ni asegura que la esquema fiscal contenido en el Fideicomiso
no sea alterado con subsecuentes modificaciones a la legislacion fiscal y los impactos
fiscales e impositivos puedan, en el futuro, modificarse.

Conoce y acepta el contenido del Aviso de Privacidad del Fiduciario, el cual se le
informé previamente a la celebracion del Fideicomiso.

Declara Banorte, en calidad de Fideicomisario en Primer Lugar A, que:

Es una sociedad mexicana, autorizada para actuar como institucion de banca maltiple
de conformidad con la legislacion aplicable en los Estados Unidos Mexicanos.

Sus apoderados de manera conjunta representan y cuentan con las facultades
necesarias y suficientes para celebrar el presente Contrato en representacion del
Banorte; (i) Mario Maldonado Marquez, lo acredita con la escritura publica 35,073 de
fecha 16 de diciembre de 2002, otorgada ante Ia fe del licenciado Primitivo Carranza
Acosta, notario publico suplente del licenciado Javier Garcia Avila, titular de la notaria
numero 72 de Monterrey, Nuevo Le6n e inscrita bajo el folio mercantil nimero 12,736
de fecha 20 de diciembre del 2002, en el Registro Ptblico de Comercio de Monterrey,
Nuevo Leon, facultades que a la fecha no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna; y (ii) Fidel Antonio Robles Ramirez, lo acredita con la
escritura plblica 3,185 de fecha 20 de marzo de 2009, otorgada ante la fe del
licenciado Javier Garcia Urrutia, notario publico nimero 72 de Monterrey, Nuevo Ledn
e inscrita bajo el folio mercantil nimero 81,438-1 de fecha 27 de marzo del 2009, en
el Registro Publico de Comercio de Monterrey, Nuevo Leén, facultades que a la fecha
no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna.

Cuenta con Registro Federal de Contribuyentes BMN930209927.

En esta misma fecha, celebrd, en calidad de acreditante, con el Estado, en calidad de
Acreditado, un contrato de apertura de crédito simple hasta por la cantidad de
$2,300°000,000.00 (dos mil trescientos millones de pesos 00/100 M.N.) para
destinarlo a inversion publica productiva, obligandose a destinar como fuente de pago
del credito hasta el 18.76% (dieciocho punto setenta y seis por ciento) del FAFEF (el
“Financiamiento Banorte”).

Es su voluntad celebrar el presente Contrato en calidad de Fideicomisario en Primer
Lugar A, en los términos y condiciones previstos en el presente instrumento, para que
el Fideicomiso sea el mecanismo de afectacién y de fuente de pago primaria del
Financiamiento Banorte y, en este acto, entrega el Sumario correspondiente, para
que el Fiduciario asiente los datos correspondientes en el Registro del Fideicomiso.
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4.6

4.7

4.8

4.9

5.1

5.2

Reconoce que el Fiduciario no asume obligacién de pago alguna con cargo a su
propio patrimonio, por lo que, en caso de no contar con recursos suficientes en el
Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario no realizara los pagos y las demas
distribuciones conforme a los términos del Fideicomiso, siendo responsabilidad
directa del Fideicomitente responder de tales situaciones ante Banorte.

Que el Fiduciario le ha hecho saber inequivocamente el articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito, el texto aplicable de la Circular 1/2005 y las modificaciones
a dicha Circular emitidas por el Banco de México, respecto a las prohibiciones que la
limitan en términos de ley y de las disposiciones vigentes, cuyo contenido, en lo
conducente, se reproduce en la Clausula Décima Séptima referente a Prohibiciones
Legales del presente Contrato.

Con anterioridad a la firma del Fideicomiso, el Fiduciario le invité y sugiri6 obtener del
profesionista, despacho, o firma de su eleccion, la asesoria y apoyo en cuanto al
alcance, consecuencias, tramites, implicaciones y, en general, cuestiones legales y
fiscales directa o indirectamente relacionadas con el Fideicomiso, asi como su apoyo
en la negociacion y evaluacion del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse,
toda vez que el Fiduciario no se hace responsable de tales cuestiones, por lo que el
Fiduciario no garantiza ni asegura que la esquema fiscal contenido en el Fideicomiso
no sea alterado con subsecuentes modificaciones a la legislacion fiscal y los impactos
fiscales e impositivos puedan, en el futuro, modificarse.

Conoce y acepta el contenido del Aviso de Privacidad del Fiduciario, el cual se le
informo previamente a la celebracién del Fideicomiso.

Declaran las Partes, conjuntamente, que:

Previamente a la suscripcién del presente Contrato, han revisado y obtenido todas y
cada una de las autorizaciones para su celebracion y que sus representantes cuentan
con las facultades de caracter legal y administrativo, asi como con la capacidad legal
suficientes para tales efectos, las cuales no les han sido limitadas, modificadas,
revocadas o restringidas en forma alguna a la fecha de celebracién del presente
instrumento. Asimismo, los comparecientes reconocen mutuamente la personalidad,
capacidad y representacion con que cada Parte se ostenta y admiten como suyas, en
lo que les corresponda, todas y cada una de las declaraciones anteriores.

Estan consciente que el Fiduciario no es ni sera responsable en modo alguno de
legalidad del Financiamiento Banobras, del Financiamiento Banorte y/o, en su caso,
de los contratos que en el futuro se inscriban en el Registro del Fideicomiso.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes se obligan de conformidad con las siguientes:

CLAUSULAS

Clausula Primera. Definiciones y Reglas de Interpretacién del Contrato.

1.1

Definiciones. Para efectos del presente Contrato, a los términos relacionados en esta

Clausula se les atribuiran los significados que para cada caso se indica, cuando dichos
términos aparezcan con inicial mayuscula en el presente Contrato o en sus anexos, ya sea
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en singular o en plural:

Acreedor

Agencia Calificadora

Amortizacion Anticipada
Voluntaria

Aportacion Inicial

Autorizacién del Congreso o
Decreto de Autorizacion

Cantidad de Aceleracion

Cantidad Limite

Cantidades Remanentes
del FAFEF

o P - ~——Pagina 10 de 60

Significa cada una de las instituciones financieras que
otorguen uno o mas financiamientos al Estado, en e/
entendido que el Acreedor para efectos de un
financiamiento bursatil o un crédito sindicado lo podra
ser un representante comun de los acreedores o el
banco agente, respectivamente, nombrado conforme a
los Documentos del Financiamiento Y, una vez que el
Financiamiento se encuentre inscrito en el Registro del
Fideicomiso, tendra la calidad de Fideicomisario en
Primer Lugar A y podra ser referido indistintamente
como el Acreedor o el Fideicomisario en Primer Lugar
A.

Significa S&P Global Ratings, S.A. de C.V. y/o Fitch
México, S.A. de C.V. y/o HR Ratings, S.A. de C.V. ylo
Verum, SAAP.l. de C.V. ylo cualquier otra agencia
calificadora autorizada para tales efectos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, que haya sido
contratada por el Fideicomitente para calificar un
Financiamiento.

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Décima Primera del Fideicomiso.

Significa la cantidad que se establece en la Clausula
Segunda del presente Contrato.

Significa el Decreto No. 27248/LXI1/19 emitido por el
Congreso del Estado y publicado en el Periédico Oficial
“El Estado de Jalisco” el 14 de marzo de 2019, a que se
refiere el Antecedente | del Contrato.

Significa la cantidad que el Fideicomisario en Primer
Lugar A podra solicitar al Fiduciario, a través de las
Solicitudes de Pago y de conformidad con los
Documentos del Financiamiento, durante el plazo en
que se encuentre vigente una Causa de Aceleracion,
siempre y cuando el Fideicomisario en Primer Lugar A
hubiere presentado una Notificacion de Aceleracion.

Significa, para cada Financiamiento, la cantidad que
resulte de aplicar el Porcentaje Asignado a cada
Entrega, la cual sera aplicada para fondear los recursos
necesarios para alcanzar la Cantidad Requerida en la
Cuenta Individual, para su posterior aplicacion en
terminos de la Clausula Décima del Contrato.

Significa, respecto de cada Entrega, las cantidades
resultantes después de aplicar los recursos de la Cuenta
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Cantidad Requerida

Cantidad Requerida
de la Cobertura

Cantidad Requerida
del Financiamiento

CAP
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del FAFEF a cubrir las Cantidades Requeridas de las
Cuentas Individuales en términos de la Clausula Décima
del Contrato.

Significa, respecto de cada Cuenta Individual y para
cada periodo mensual, el importe resultante de sumar
los siguientes conceptos: (i) la Cantidad Requerida del
Financiamiento; y (ii) en su caso, la Cantidad Requerida
de la Cobertura.

Significa, respecto de cada Contrato de Cobertura y
para cada periodo mensual, en su caso, el importe de
los diferenciales a favor de la Contraparte, solicitado por
el Fideicomisario en Primer Lugar B en términos de la
Solicitud de Pago aplicable. Para aquellos Contratos de
Cobertura cuyo Periodo de Intereses sea mayor a un mes
calendario, la Cantidad Requerida de la Cobertura se
dividira entre el nimero de meses que integran el Periodo
de Intereses, y el resultado sera la cantidad a fondear con
cargo a la Cantidad Limite de dicho periodo mensual.

Significa, respecto de cada Financiamiento y para cada
periodo mensual, el importe resultante de sumar los
siguientes conceptos: (i) las cantidades necesarias para
alcanzar y/o reconstituir el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva, de acuerdo a la notificacion del Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva contenido en la Solicitud de Pago
que resulte aplicable; y (ii) el Servicio del Financiamiento
para el mes, solicitado por el Fideicomisario en Primer
Lugar A en términos de la Solicitud de Pago que resulte
aplicable. Para aquellos Financiamientos cuyo Periodo de
Intereses sea mayor a un mes calendario, la Cantidad
Requerida del Financiamiento se dividira entre el nimero
de meses que integran el Periodo de Intereses, y el
resultado serd la cantidad a fondear con cargo a la
Cantidad Limite de dicho periodo mensual.

Significa cada contrato de cobertura de la tasa de
referencia, celebrada entre el Estado o el Fiduciario con
una institucion financiera autorizada para la celebracion
de este tipo de operaciones, asociado a un
Financiamiento, en virtud del cual el Fideicomitente tiene
derecho a recibir las cantidades que correspondan
cuando la Tasa TIIE, en la fecha de inicio del Periodo de
Intereses del Financiamiento al que se encuentre
asociado, sea superior a la tasa pactada en dicha
operacion financiera; el cual no requiere de autorizacion
del Congreso del Estado, ni inscribirse en el Registro del
Fideicomiso por tratarse de instrumentos derivados que
no conllevan una obligacién de pago a cargo del Estado a
un plazo mayor a un afo.
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Causas de Aceleracién

Causas de Vencimiento

Anticipado

CNBV

Constancia de Inscripcion

Contraparte

Contrato

Contrato de Cobertura

Cuenta del Estado

Significan, para cada Financiamiento, aquellas
circunstancias estipuladas como eventos o causas de
aceleracion en términos de los Documentos del
Financiamiento.

Significan, para cada Financiamiento, aquellas
circunstancias estipuladas como eventos o causas de
vencimiento anticipado en términos de los Documentos
del Financiamiento.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el documento emitido por el Fiduciario, en favor
del Acreedor o de la Contraparte, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta
como Anexo 3, notificandole la inscripcion del
Financiamiento o del Contrato de Cobertura, seguin
corresponda, en el Registro del Fideicomiso y, la
asuncién de la calidad de Fideicomisario en Primer
Lugar A o Fideicomisario en Primer Lugar B,
respectivamente, en términos de la Clausula Novena del
Contrato.

Significa cada una de las instituciones financieras que
celebren un Contrato de Cobertura con el Estado, la
cual, una vez que el Contrato de Cobertura se encuentre
inscrito en el Registro del Fideicomiso, tendra la calidad
de Fideicomisario en Primer Lugar B y podra ser referido
indistintamente como la Contraparte o el Fideicomisario
en Primer Lugar B.

Significa el presente fideicomiso irrevocable de
administracion y fuente de pago N° 2004423-1,
incluyendo cualquier adicién o modificacién posterior.

Significa el contrato de intercambio de tasas (del tipo
swap), celebrado entre el Estado y una institucion
financiera mexicana, asociado a un Financiamiento
inscrito en el Registro del Fideicomiso, a fin de mitigar
los riesgos de la tasa de interés asociados al mercado
de dinero, siempre y cuando el Contrato de Cobertura
también se encuentre inscrito el Registro del
Fideicomiso, en el entendido que el Contrato de
Cobertura tendrda como fuente de pago el mismo
Porcentaje de FAFEF del Financiamiento al que se
encuentra asociado, con la prelacion prevista en las
Clausulas Décima y Décima Segunda del Contrato.

Significa la cuenta bancaria productiva a nombre del

- Gobierno del Estado de Jalisco, FAFEF 2019, con
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Cuenta del FAFEF

Cuenta General

Cuenta Individual

| Cuentas del Fideicomiso

1Y

CLABE 002320701332507685, que a la fecha es la
cuenta en la que el Estado recibe, de la Tesoreria de la
Federacion, el FAFEF que no se encuentra afectado o
aquélla que la sustituya en el futuro, caso en el cual el
Estado debera notificar al Fiduciario los datos
correspondientes. El Fiduciario deberd abonar las
Cantidades Remanentes de la Cuenta del FAFEF a la
Cuenta del Estado.

Significa la cuenta bancaria productiva que el Fiduciario
abra, opere y mantenga a su nombre en Banco
Santander México, S.A., Institucion de Banca Mudiltiple,
Grupo Financiero Santander México a efecto de recibir:
(i) las cantidades que resulten del ejercicio del FAFEF
Afectado, y (i) los rendimientos que, en su caso,
generen los recursos abonados en dicha cuenta. El
Fiduciario aplicara las cantidades abonadas en esta
cuenta, en términos de la Clausula Décima del Contrato
y a través del subnegocio que se le asigne.

Significa la cuenta bancaria de depésito que el
Fiduciario abra, opere y mantenga a su nombre en
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero Santander México, a efecto
de recibir: (i) la Aportacién Inicial; (/i) cualquier ofro
recurso que derive de las aportaciones adicionales del
Fideicomitente a que se refiere la Clausula Quinta, que
no deban ser abonadas directamente a una cuenta
distinta y (iii) todas aquellas cantidades que formen
parte del Patrimonio de Fideicomiso, que no deban ser
abonadas directamente a una cuenta o fondo distinto. El
Fiduciario aplicaréd las cantidades abonadas en esta
cuenta, en términos de la Clausula Décima del Contrato
y a través del subnegocio que se le asigne.

Significa, respecto de cada Financiamiento, la cuenta
bancaria que el Fiduciario abra, opere y mantenga en
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander México a la cual
el Fiduciario debera abonar y cargar las cantidades que
correspondan en términos de las Clausulas Décima,
Décima Primera, Décima Segunda y demas
estipulaciones del Contrato con cargo al Porcentaje
Asignado, a fin de destinar exclusiva e irrevocablemente
dichas cantidades al pago de principal, intereses vy
demas accesorios del Financiamiento y, en su caso, del
Contrato de Cobertura, en términos de los Documentos
del Financiamiento y del Contrato de Cobertura.

Significan las siguientes cuentas y fondos en las que el
Fiduciario deberd mantener los recursos que formen
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Dia Habil

Documentos del

Financiamiento

Entrega

Estado

FAFEF

FAFEF Afectado

o~ . R

A

parte del Patrimonio del Fideicomiso: (i) Cuenta del
FAFEF; (if) Cuenta General; (iij) Cuenta Individual; (iv)
Fondo de Capital e Intereses; (v) Fondo de Reserva, y
(vi) Fondo de la Cobertura, en el entendido que cada
Cuenta Individual tendra asociado, un Fondo de Capital
e Intereses, un Fondo de Reserva y, en su caso, un
Fondo de la Cobertura.

Significa cualquier dia excepto sabados, domingos, y
aquellos dias en que las oficinas de las instituciones de
crédito en el pais estén autorizadas o requeridas por ley,
reglamento o decreto para permanecer cerradas al
publico y suspender sus operaciones, conforme lo
determine la CNBV.

Significa, para cada Financiamiento, los contratos,
instrumentos, titulos y deméas documentacion accesoria
y sus respectivos anexos (seglin unos y ofros sean
modificados de tiempo en tiempao), por medio de los
cuales se documente la contratacion del Financiamiento
y/o su disposicién, incluyendo sus modificaciones.

Significa cada entrega o pago mensual del FAFEF que
realice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a
través de la Tesoreria de la Federaci6n o la unidad
administrativa que llegare a sustituirla en dicha funcion,
en la Cuenta del FAFEF, por el ejercicio del FAFEF
Afectado.

Significa el Estado de Jalisco.

Significa el Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de Entidades Federativas, a que se
refiere el articulo 46 y siguientes de la Ley de
Coordinacion Fiscal, incluyendo sin limitar, cualquier
otro fondo o recursos que en el futuro lo sustituya o
complemente.

Significa el derecho y los ingresos hasta del 25.00%
(veinticinco por ciento) del FAFEF, cuya titularidad el
Fideicomitente transmite irrevocablemente al Fiduciario
en terminos de la Clausula Segunda, junto con los flujos
de efectivo que deriven del mismo, en el entendido que,
los recursos correspondientes deberan ser entregados
por parte de la SHCP o la unidad administrativa que
llegare a sustituirla en esta funcién, en la Cuenta del
FAFEF, en cada Entrega del FAFEF.

Significa, para cada Financiamiento o Contrato de

Cobertura, cada fecha de pago de capital, intereses,
diferenciales y/o demas accesorios conforme a los
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Fideicomisario en
Primer Lugar A

Fideicomisario en
Primer Lugar B

Fideicomisario en
Segundo Lugar

Fideicomisarios

Fideicomiso

Fideicomitente

Fiduciario

Financiamiento

Financiamiento Banobras

pe.

)

confratos respectivos, segin se notifique en cada
Solicitud de Pago.

Significa (i) Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion
de Banca Multiple, en su calidad de acreditante del
Financiamiento Banorte; (ij) Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, en su calidad de acreditante del
Financiamiento Banobras; (iii), en su caso, el Acreedor
cuyo financiamiento haya quedado inscrito en el
Registro del Fideicomiso, y (iv) en su caso sus
respectivos causahabientes o cesionarios.

Significa cualquier Contraparte, cuyo Contrato de
Cobertura se encuentre inscrito en el Registro del
Fideicomiso.

Significa el Estado de Jalisco.

Significa, conjuntamente, los Fideicomisarios en Primer
A, los Fideicomisarios en Primer Lugar B y el
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Significa el presente fideicomiso irrevocable de
administracion y fuente de pago N° 2004423-1, que se
constituye como un fideicomiso publico sin estructura, a
través de la celebracion de este instrumento, incluyendo
cualquier adicion o modificacién posterior.

Significa el Estado de Jalisco.

Significa Banco Santander México, S.A., Institucién de
Banca Mudltiple, Grupo Financiero Santander México, o
la institucién que lo sustituya en esta funcién.

Significa los empréstitos, créditos, préstamos o
cualquier otro tipo de financiamiento bancario, bursatil,
sindicado o de cualquier naturaleza, celebrado por el
Estado, siempre que dicho financiamiento se encuentre
inscrito en el Registro del Fideicomiso.

Significa el contrato de apertura de crédito simple
celebrado entre el Estado, en calidad de acreditado, y
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de
Desarrollo, en calidad de acreditante, de fecha 26 de
julio de 2019, hasta por la cantidad de $700'000,000.00
(setecientos millones de pesos 00/100 M.N.), al cual
corresponde un Porcentaje de FAFEF del 5.72% (cinco




Financiamiento Banorte

Fondo de Capital e Intereses

Fondo de la Cobertura

Fondo de Reserva

Gastos del Fideicomiso

L1

punto setenta y dos por ciento) y un Porcentaje
Asignado del 22.88% (veintidds punto ochenta y ocho
por ciento).

Significa el contrato de apertura de crédito simple
celebrado entre el Estado, en calidad de acreditado, y
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Banorte, en calidad de
acreditante, de fecha 26 de julio de 2019, hasta por la
cantidad de $2,300'000,000.00 (dos mil trescientos
millones de pesos 00/100 M.N.), al cual corresponde un
Porcentaje de FAFEF del 18.76% (dieciocho punto
setenta y seis por ciento) y un Porcentaje Asignado del
75.04% (setenta y cinco punto cero cuatro por ciento).

Significa, para cada Financiamiento, la cuenta de
registro contable y/o de inversién que el Fiduciario opere
y mantenga, a la cual el Fiduciario abonara, con cargo a
la Cuenta Individual o el Fondo de Reserva, los recursos
que correspondan en términos de las Clausulas
Décima, Décima Primera, Décima Segunda y demas
aplicables del Contrato para su aplicacion, en cada
Fecha de Pago, al pago del Financiamiento, en términos
de los Documentos del Financiamiento.

Significa, para cada Contrato de Cobertura, la cuenta de
registro contable y/o de inversion que el Fiduciario opere
y mantenga, a la cual el Fiduciario abonard, con cargo a
la Cuenta Individual, los recursos que correspondan en
términos de las Clausulas Décima, Décima Primera,
Décima Segunda y demés aplicables del Contrato para
su aplicacion, en Fecha de Pago que corresponda, al
pago del Contrato de Cobertura.

Significa, para cada Financiamiento, la cuenta contable
o de inversion que el Fiduciario opere y mantenga, a la
cual el Fiduciario debera abonar, con cargo a la Cuenta
Individual, y cargar los recursos necesarios a fin de
constituir, reconstituir y mantener el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva. Las cantidades abonadas en el
Fondo de Reserva se destinaran exclusiva e
irrevocablemente a: (i) cubrir la insuficiencia de recursos
en el Fondo de Capital e Intereses, en una determinada
Fecha de Pago en términos de la Clausula Décima de
este Contrato, (fi) en su caso, al pago de la Amortizacién
Anticipada Voluntaria total en términos de la Clausula
Décima Primera de este Contrato o (i) en caso de
vencimiento anticipado en términos del apartado 12.2,
de la Clausula Décima Segunda del Contrato.

Significa todos los gastos relacionados con este

- -

i
e

égj}\ \%\ /:;_4{7/:“1 Pagina 16 de 60
N



Gastos del Financiamiento

Inversiones Permitidas

Notificacion de Aceleracién

Notificacion de Terminacion
de Aceleracion

Notificacién de Vencimiento
Anticipado

Partes

L)

Fideicomiso, descritos en la Clausula Vigésima Tercera
del Contrato, mismos que serdn pagados por el
Fiduciario exclusivamente con cargo a la Cuenta
General, de conformidad con la Clausula Décima del
Contrato.

Significan, respecto de cada Financiamiento, los gastos
relacionados con el Financiamiento y que sean
descritos en el Sumario correspondiente, incluyendo de
manera enunciativa y no limitativa, honorarios de
Agencias Calificadoras, el costo de la contratacién o
renovacion de CAPs, honorarios de fedatarios publicos,
derechos por servicios o registros relacionados con el
Financiamiento, entre otros, mismos que seran pagados
por el Fiduciario con cargo a la Cuenta General, previa
instruccion del Fideicomitente.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Clausula Séptima del Contrato.

Significa la  nofificacion que, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta
como Anexo 4, entregue un Fideicomisario en Primer
Lugar A al Fiduciario, con copia al Fideicomitente,
informandole que se ha actualizado una Causa de
Aceleracion en términos de los Documentos del
Financiamiento, por lo que a partir de dicha y hasta que
cese la Causa de Aceleracién, podra requerir la
Cantidad de Aceleracién en las Solicitudes de Pago que
presente al Fiduciario en términos de la Clausula
Décima Segunda, numeral 12.1, del Contrato.

Significa  la  notificacion que, en  términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta
como Anexo 5 entregue un Fideicomisario en Primer
Lugar A al Fiduciario, con copia al Fideicomitente,
informandole que ha cesado la Causa de Aceleracion y,
en consecuencia, su derecho a solicitar la Cantidad de
Aceleracion.

Significa la  notificacién que, en  términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta
como Anexo 6, entregue un Fideicomisario en Primer
Lugar A o el Fideicomisario en Primer Lugar B al
Fiduciario, con copia al Fideicomitente, informandole
que se ha actualizado una Causa de Vencimiento
Anticipado del Financiamiento o del Contrato de
Cobertura, para los fines previstos en la Clausula
Décima Segunda, numerales 12.2 o0 12.3, del Contrato.

Significa, conjuntamente, el Fideicomitente y




Patrimonio del Fideicomiso

Periodo de Intereses

Porcentaje Asignado

Porcentaje de FAFEF

Porcentaje No Asignado

Registro del Fideicomiso

Al

Fideicomisario en Segundo Lugar, el Fiduciario y los
Fideicomisarios en Primer Lugar A y los Fideicomisarios
en Primer Lugar B.

Significa el conjunto de bienes y derechos que se
enumeran en la Clausula Cuarta del presente Contrato
y los ingresos y derechos que deriven de los mismos.

Significa los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Pago, en el cual se computaran los intereses
sobre el saldo insoluto del Financiamiento en términos
de los Documentos del Financiamiento.

Significa, para futuros Financiamientos, el porcentaje del
FAFEF Afectado, que el Fiduciario debera calcular en
términos de la Clausula Octava, seccién 8.2 siguiente, en
el entendido que el Financiamiento Banobras tiene un
Porcentaje Asignado del 22.88% (veintidés punto
ochenta y ocho por ciento), y el Financiamiento Banorte
tiene un Porcentaje Asignado del 75.04% (setenta y cinco
punto cero cuatro por ciento).

El Fiduciario aplicara al flujo del FAFEF Afectado para
calcular la Cantidad Limite de cada Financiamiento en
términos de la Clausula Décima en el entendido que, en
el caso que el Financiamiento tenga asociado un
Contrato de Cobertura, dicho Porcentaje Asignado
también seré la fuente de pago del Contrato de Cobertura
correspondiente.

Significa el porcentaje que el Estado se obliga a destinar
como fuente de pago de un Financiamiento, a través de
su afectacion al Patrimonio del Fideicomiso, en términos
de los Documentos del Financiamiento, en el entendido
que la suma de los Porcentajes de FAFEF de los
Financiamientos nunca podra ser superior al 25%
(veinticinco por ciento) del FAFEF.

Significa, en su caso, el porcentaje que resulte de restar
al 100% del FAFEF Afectado, los Porcentajes Asignados
a los Financiamientos. El monto que resulte de aplicar el
Porcentaje No Asignado al FAFEF Afectado deberd
transferirse a la Cuenta del Estado, en términos de la
Clausula Décima, secciéon 10.1, del Contrato.

Significa el control que debera mantener el Fiduciario en
el que anotaré los datos e informacion relativa a cada
Financiamiento y Contrato de Cobertura, que sera
actualizado por el Fiduciario cada vez que se realice una
inscripcion, modificacion o cancelacion de conformidad
con la Clausula Novena del Contrato.
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Registro Estatal

Registro Pablico Unico

Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva

Secretaria

Servicio del Financiamiento

SHCP

Solicitud de Inscripcién

olicitud de Pago
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Significa el Registro Estatal de Obligaciones de los Entes
Publicos del Estado de Jalisco y sus Municipios, a cargo
de la Secretaria.

Significa el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, a
cargo de la SHCP.

Significa, para cada Financiamiento, en cada Fecha de
Pago, la cantidad que el Fiduciario debera mantener en
el Fondo de Reserva, de acuerdo con lo establecido en
los Documentos del Financiamiento, el cual sera
notificado al Fiduciario inicialmente en el Sumario y, en
su caso, actualizado en las Solicitudes de Pago que
presente el Fideicomisario en Primer Lugar A, en
términos de la Clausula Décima del presente Contrato.

Significa la Secretaria de la Hacienda Publica del
Estado.

Significa, para cada Financiamiento, el importe que
debe cubrirse en cada Fecha de Pago resultante de
sumar, conforme a los Documentos del Financiamiento,
los siguientes conceptos: (i) el capital exigible; mas (i)
los intereses, comisiones y demés accesorios exigibles;
mas (iii) cualquier concepto vencido y no pagado, y
notificado al Fiduciario a través de una Solicitud de
Pago, y/o una Notificacion de Vencimiento Anticipado,
el cual formaréd parte de la Cantidad Requerida del
Financiamiento que sera fondeada y aplicada de
conformidad con las Clausulas Décima, Décima Primera
y Décima Segunda del Contrato.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico del
Gobierno Federal.

Significa el documento que el Fideicomitente y un
Acreedor o Contraparte, seguin corresponda, presenten,
en términos sustancialmente similares al formato que se
adjunta como Anexo 7, solicitando la inscripciéon de un
financiamiento o un contrato de cobertura en el Registro
del Fideicomiso.

Significa, para cada Financiamiento y para cada Periodo
de Intereses, el documento que, debidamente requisitado
y, en términos sustancialmente similares al formato que
se adjunta como Anexo 8, deberd presentar cada
Fideicomisario en Primer Lugar A al Fiduciario, en
términos de la Cldusula Décima, para que provisione,
reserve ylo pague, la Cantidad Requerida del
Financiamiento. En dicha Solicitud de Pago debera

———— —— - -
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establecerse, cuando menos: (i) el Servicio del
Financiamiento, desglosando los montos y conceptos
que lo integran; (ii) la Fecha de Pago; (ii) el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva; (iv) los datos de la cuenta
en la que deberan realizarse los pagos; y (v) las demas
instrucciones de pago para el abono de las cantidades a
que se refieren los incisos (i) y (iii) anteriores, sin perjuicio
de las Cantidades por Aceleracion y por vencimiento
anticipado.

Significa, para cada Contrato de Cobertura, para cada
Periodo de Intereses que corresponda, el documento
que, debidamente requisitado y, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta
como Anexo 8, debera presentar cada Fideicomisario en
Primer Lugar B al Fiduciario, en términos de la Clausula
Decima, para que provisione, reserve y/o pague la
Cantidad Requerida de la Cobertura. En dicha Solicitud
de Pago debera establecerse, en su caso, cuando
menos: (i) el monto del diferencial a favor de la
Contraparte; (i) en su caso, cualquier otro concepto a
cargo del Fideicomitente, incluyendo costos de
rompimiento; (i) la Fecha de Pago; (iv) los datos de la
cuenta en la que deberan realizarse los pagos; y (v) las
demas instrucciones de pago para el abono de las
cantidades a que se refieren los incisos (i) y (ii) anterior.

Sumario Significa, respecto de cada Financiamiento, el

documento suscrito por el Fideicomitente y el Acreedor
correspondiente, en términos sustancialmente similares a
los previstos en el formato que se adjunta como Anexo 9
del Contrato, que deberan presentar al Fiduciario para la
inscripcion del financiamiento de que se trate en el
Registro del Fideicomiso.
Cada Sumario debera contener, como minimo, la
siguiente informacién: (j) tipo de financiamiento; (i)
fecha de celebracion; (i) Acreedor; (iv) importe; (v)
destino del financiamiento; (vi) tasa de interés ordinaria:
(vii) tasa de interés moratoria; (vii) vigencia; (ix)
Porcentaje de FAFEF; (x) el Saldo Objetivo del Fondo
de Reserva y su forma de constitucion; y (xi) cualquier
otro dato que el Fideicomitente y el Acreedor consideren
relevante o conveniente notificar al Fiduciario.

1.2 Reglas de Interpretacion. En este Contrato y en los Anexos del presente instrumento,
salvo que el contexto requiera lo contrario:

(i)  Los encabezados de las Clausulas son para referencia unicamente y no afectaran la
interpretacién de este Contrato.

(i) Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro documento, incluira (a) todos los anexos y apéndices u otros

- -
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(iii)
(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(wviii)

(ix)

(x)

1.3

LY “

documentos adjuntos al mismo, (b) todos los documentos, instrumentos o contratos
emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato, y (c) cualesquiera reformas,
reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato,
segun sea el caso.

Las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar”.

Las palabras “del presente”, “en el presente”, “bajo el presente” y palabras o frases
de naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna disposicion
en particular de este Contrato.

El singular incluye el plural y el plural incluye el singular.

Las referencias a la ley aplicable, generalmente, significaran la ley aplicable en vigor
de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacion especifica aplicable
significara dicha ley aplicable, segin sea modificada reformada o adicionada de
tiempo en tiempo, y cualquier ley aplicable que sustituya a la misma.

Los derechos de los Fideicomisarios se adquieren y regulan durante toda su
existencia en los términos de la Ley Aplicable al momento en que inicie su vigencia,
sin que sea valido entenderlos restringidos, condicionados o modificados por normas
que entren en vigor con posterioridad; y

Las referencias a una cldusula o anexo son referencias a la clausula relevante de, 0
anexo relevante de, este Contrato salvo que se indique lo contrario.

Las referencias a cualquiera persona incluiran a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental,
cualquier persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha
autoridad gubernamental), y

Los anexos firmados por las Partes, en su caso, forman parte integrante del presente
Contrato y toda referencia o mencién que se haga a dichos anexos en el presente
Contrato, se consideraran como si las disposiciones correspondientes se insertasen
en este Contrato a la letra.

Anexos. Los Anexos que se indican a continuacién forman parte integrante de este
Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexo 1 Decreto de Autorizacion

Anexo 2 Copia de los documentos de representacién del Estado y el
Fiduciario

Anexo 3 Formato de Constancia de Inscripcién

Anexo 4 Formato de Notificacién de Aceleracion

Anexo 5 Formato de Notificacion de Terminacion de Aceleracién

Anexo 6 Formato de Notificacion de Vencimiento Anticipado

Anexo 7 Formato de Solicitud de Inscripcién

Anexo 8 Formato de Solicitud de Pago

Anexo 9 Formato de Sumario

Anexo 10 Formato de Solicitud de Aportacion Adicional al Fideicomitente
Anexo 11 Formato de Notificacién de Aportacién Adicional del Fideicomitente
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Anexo 12 Formato de Notificacion e Instruccién Irrevocable

Anexo 13 Formato de Carta de Certificacién de Firmas

Anexo 14 Formato de Notificacion del Saldo Total del Financiamiento
Anexo 15 Gastos del Fideicomiso

Clausula Segunda. Constitucién. El Fideicomitente en este acto constituye con el
Fiduciario un Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago el cual se
operara bajo el nimero administrativo 2004423-1, con la finalidad de la creacién de un
patrimonio especifico como mecanismo de pago de los Financiamientos y/o Contratos de
Cobertura que celebre el Fideicomitente que, ademas le permita realizar una administracién
eficiente, coadyuvar en la transparencia y control en el manejo de los recursos destinados
al pago de su deuda publica, sujeto a los términos y condiciones establecidos en este
Contrato.

El Fideicomitente aporta en este acto como Aportacién Inicial al Patrimonio del Fideicomiso
la cantidad de $250,000.00 (doscientos cincuenta mil pesos 00/100 M.N.).

El Fideicomitente, en forma irrevocable transmite y afecta al Fideicomiso el derecho al
25.00% (veinticinco por ciento) del FAFEF.

Las Partes reconocen y estan de acuerdo en que tales derechos y flujos de efectivo, a partir
de la firma del Contrato, quedaran irrevocablemente afectos a los fines pactados en el
Fideicomiso y que los recursos correspondientes deberan ser entregados directamente al
Fiduciario por parte de la SHCP, en cada ocasién que deba realizarse una Entrega del
FAFEF, mediante el abono del FAFEF Afectado en la Cuenta del FAFEF. Si por cualquier
circunstancia el Estado recibiera directamente el FAFEF Afectado de la SHCP, el Estado
Se encuentra obligado a transferir los flujos correspondientes al Patrimonio del Fideicomiso,
a mas tardar el Dia Habil siguiente a que hubiere recibido dichos recursos.

Para efectos del parrafo tercero anterior, el Fideicomitente se obliga a notificar la afectacion
antes referida e instruir, por escrito, de manera irrevocable a la SHCP, en términos de la
Clausula Octava, para que a partir de dicha notificacion y hasta la extincion del Fideicomiso
se abone el FAFEF Afectado en la Cuenta del FAFEF.

En este acto, el Fiduciario acepta desempefiar el cargo que se le confiere mediante el
presente Contrato y recibe la Aportacion Inicial y la afectacion a que se refiere el parrafo
tercero, y otorga el recibo mas amplio que en derecho proceda sobre las aportaciones antes

senaladas.

Se acuerda en la constitucion y formalizacién del Fideicomiso el establecer un inventario de
los bienes recibidos, para lo cual se plasma lo conducente en |a Clausula Cuarta siguiente.

Clausula Tercera. Partes del Fideicomiso. Son Partes del presente Contrato las
siguientes:

Fideicomitente: El Estado de Jalisco

Fiduciario: Banco Santander México, S.A., Institucién de
Banca Muiltiple, Grupo Financiero Santander.

|
Fideicomisario en Primer Lugar A: (i) Banco Nacional de Obras y Servicios
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Plblicos, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, en su calidad de acreditante del
Financiamiento Banobras, o] sus
causahabientes o cesionarios;

(i) Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién
de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte,
en su calidad de acreditante del
Financiamiento Banorte, o sus causahabientes
0 cesionarios, y

(i) En su caso, el Acreedor cuyo
Financiamiento haya quedado debidamente
inscritos en el Registro del Fideicomiso, asi
como sus causahabientes o cesionarios.

Fideicomisarios en Primer Lugar B: La Contraparte cuyo Contrato de Cobertura
haya quedado debidamente inscrito en el
Registro del Fideicomiso, asi como sus
causahabientes o cesionarios.

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Estado Libre y Soberano de Jalisco.

Lo anterior en el entendido que los Acreedores o Contrapartes que adquieran la calidad de
Fideicomisarios en Primer Lugar A o Fideicomisarios en Primer Lugar B, segun
corresponda, tendran la obligacién de entregar al Fiduciario la informacién que les solicite
para dar cumplimiento al articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Clausula Cuarta. Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso se integra
con los siguientes bienes, derechos e ingresos:

4.1 La Aportacion Inicial.
4.2 El FAFEF Afectado.

4.3 Las cantidades derivadas del FAFEF Afectado, incluyendo sin limitar, los
rendimientos, productos o cualesquiera otros accesorios que se obtengan por la
inversion de dichas cantidades.

4.4 Las cantidades a favor de Fideicomitente derivadas de los Contratos de Cobertura
que, en su caso, celebre el Estado o el Fiduciario por instruccion de aquél, en
relacion con los Financiamientos en el que se hubiere sefialado al Fideicomiso como
el mecanismo de pago a favor del Estado.

4.5  Los valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de la inversién de los
recursos disponibles del Fideicomiso, en términos de la Clausula Séptima de este
Contrato y los rendimientos correspondientes.

46 Las cantidades ylo derechos adicionales, de cualquier naturaleza que el
Fideicomitente aporte eventualmente al Fideicomiso.
e
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4.7  Cualesquiera otros recursos liquidos o derechos que se afecten al Fideicomiso o
que de cualquier forma se transmitan al Fiduciario por cualquier causa valida y legal
en relacion con el presente Fideicomiso.

Las cantidades de dinero que el Fideicomitente entregue al Fiduciario, deberan realizare
mediante cheques, transferencias electrénicas, cheques de caja, cheques certificados,
giros o S.P.E.I, en el entendido que los titulos de crédito se tendran recibidos por el
Fiduciario “salvo buen cobro”. Queda establecido que bajo ninguna circunstancia se
recibiran aportaciones de depdsitos en efectivo. El Fiduciario se reserva el derecho de
rechazar tales aportaciones.

En este acto las Partes acuerdan que lo establecido en la presente Clausula hara las veces
de inventario de los bienes o derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso al
momento de su constitucion, y la firma del presente Contrato hara las veces de acuse de
recibo del mismo. Asimismo, las Partes reconocen que dicho inventario se podra ir
modificando, de tiempo en tiempo, conforme a las aportaciones futuras del Fideicomitente,
con los rendimientos que generen en su caso las inversiones del Patrimonio del Fideicomiso
y con los pagos o retiros que se realicen con cargo al Fideicomiso. Tales variaciones se
haran constar en los estados de cuenta del Fideicomiso.

Clausula Quinta. Aportaciones adicionales del Fideicomitente. El Fideicomitente
debera o podra, segun corresponda, hacer aportaciones adicionales al Patrimonio del
Fideicomiso, en los siguientes términos:

5.1 Requerimiento de recursos adicionales por parte del Fiduciario. En el caso que los
recursos en las Cuentas del Fideicomiso sean insuficientes para que el Fiduciario
realice los pagos que correspondan en una determinada Fecha de Pago, el Fiduciario
debera notificar al Fideicomitente, en términos sustancialmente similares al formato
que se adjunta como Anexo 10, a efecto de que éste aporte los recursos que sean
necesarios para cubrir los conceptos de que se trate, para lo cual debera indicarle: (i)
el concepto a fondear y/o pagar; (ii) el monto requerido; (iii) la fecha limite para que
el Fideicomitente abone los recursos correspondientes, y (iv) la cuenta en la que
debera abonar dichos recursos. El Fideicomitente aportara los recursos
correspondientes, a mas tardar en la fecha limite sefialada por el Fiduciario.

Asimismo, en el caso de que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado de
un Financiamiento, si las cantidades existentes en las Cuentas del Fideicomiso fueren
insuficientes para la liquidacion, el Estado debera aportar las cantidades necesarias
al Patrimonio del Fideicomiso.

5.2  Aportaciones adicionales del Fideicomitente. El Fideicomitente podra aportar recursos
adicionales para cubrir aquellos conceptos que desee fondear o pagar a través del
Fideicomiso, ente ellos los Gastos del Financiamientos, siempre y cuando se
relacionen con sus fines. En estos casos, bastara que el Fideicomitente notifique por
escrito al Fiduciario, en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta
como Anexo 11, que realizara una aportacion adicional de recursos, su monto, la
cuenta a la que deben abonarse, el destino o concepto al cual deberén aplicarse
dichos recursos, la fecha de pago y demés instrucciones relacionadas o pertinentes.
La notificacion correspondiente debera realizarse, por lo menos, con una anticipacion
de 3 (tres) Dias Habiles a que se realice dicha aportacion adicional de recursos.
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Adicionalmente, el Fideicomitente debera notificar al Fiduciario el mismo dia en que
realice la aportacion al patrimonio del Fideicomiso, envidndole escrito, por correo
electrénico con acuse de recibo y agregando copia del documento en el que conste
el deposito o transferencia, asi como la referencia al nimero del Fideicomiso.

En el caso que el Fideicomitente no haga la notificacion respectiva, en este acto
liberan de manera expresa al Fiduciario por el hecho de que no aplique las
aportaciones al concepto que corresponda, incluyendo lo relativo a la inversién que,
en su caso, deba realizarse con tales recursos.

Aportaciones sustitutas del Fideicomitente. En caso de que desaparezca el FAFEF,

el Fideicomitente podra realizar todas las gestiones que sean necesarias conforme a
la Ley, para afectar al presente Fideicomiso, un ingreso de caracteristicas similares
al FAFEF, que sea aceptable para los Fideicomisarios en Primer Lugar A,
suscribiendo en su momento el convenio modificatorio al presente Fideicomiso.

Para tales efectos el Fideicomitente debera obtener las autorizaciones que sean
necesarias conforme a la legislacion aplicable, a fin de que la afectacién del ingreso
sustituto quede perfeccionada dentro de los 90 (noventa) dias siguientes a la
desaparicion del FAFEF.

Clausula Sexta. Fines del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso queda
irrevocablemente destinado a la realizacion de los fines estipulados en esta Clausula y
demas aplicables del Contrato, encomendandose al Fiduciario su puntual y debido
cumplimiento, en el entendido que este Ultimo tendra todos los poderes generales y
facultades legales necesarios y/o convenientes para el cumplimiento de tales fines, mismos
que tendra obligacién de realizar sin que medien instrucciones de cualquiera de las Partes
del Contrato, salvo en los casos que expresamente se prevenga lo contrario.

Son fines del Fideicomiso que el Fiduciario:

6.1

6.2

6.3

Reciba los bienes y/o derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Ejerza los derechos sobre el FAFEF Afectado y, en general, sobre el Patrimonio del
Fideicomiso de acuerdo con lo previsto en el Contrato.

Abra, opere y mantenga la Cuenta General, la Cuenta del FAFEF y las Cuentas
Individuales en los plazos previstos en la Clausula Novena, a fin de recibir y aplicar
los recursos que correspondan de conformidad con lo previsto en las Clausulas
Novena y Décima del Contrato en el entendido que cada cuenta seré independiente
y el Fiduciario debera estar en posibilidad de identificarla separadamente y de
mantener registros y contabilidad separados para cada uno.

Abra, opere y mantenga, por cada Cuenta Individual, la cuenta contable o de inversién
del Fondo Capital e Intereses, del Fondo de Reserva Yy, en su caso, del Fondo de la
Cobertura, las cuales debera constituir y fondear con cargo al Porcentaje Asignado
en términos de las Clausulas Novena y Décima de este Contrato, en el entendido que
estos fondos seran independientes y el Fiduciario debera estar en posibilidad de
identificarlo separadamente y de mantener registros y contabilidad separados al resto
de las cuentas.
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6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

Y

Lleve el Registro del Fideicomiso y lo mantenga actualizado, realizando las
inscripciones, modificaciones y/o cancelaciones de Financiamientos y/o Contratos de
Cobertura, en términos de la Clausula Novena del Contrato.

Reciba en la Cuenta Individual, las cantidades liquidas o los derechos afectos al
Fideicomiso que se deriven de la designacion del Fiduciario como beneficiario de
cualquier mecanismo de CAP, Contrato de Cobertura o instrumento derivado de
cualquier tipo, y los aplique a fondear el Fondo de Capital e Intereses, en términos de
la Clausula Décima del Contrato. En su caso, el Fiduciario, previa instruccién del
Fideicomitente, comparecera a la celebracién de los CAPs.

Pague, hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, por cuenta y orden del
Fideicomitente, todas las cantidades pagaderas conforme a los Financiamientos y los
Contratos de Cobertura, destinando para tales efectos las cantidades abonadas en
las Cuentas del Fideicomiso que correspondan, de conformidad con las Solicitudes
de Pago presentadas por los Fideicomisarios en términos de lo previsto en las
Clausulas Novena y Décima del Contrato.

Invierta los recursos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso conforme a las
inversiones permitidas en términos de lo previsto en la Clausula Séptima del Contrato.

Entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar, cuando resulte procedente, las
Cantidades Remanentes del FAFEF en la Cuenta del Estado, en los términos de la
Clausula Décima del Contrato.

Pague, con cargo a la Cuenta General, los Gastos de Fideicomiso y los Gastos del
Financiamiento y, en general, cualquier otro concepto a cargo del Patrimonio del
Fideicomiso distinto a los Financiamientos y los Contratos de Cobertura, atento al
orden de prelacién previsto en la Clausula Décima de este Contrato. El Fiduciario, por
ninguin motivo, podra destinar los recursos abonados en la Cuenta del FAFEF y/o en
las Cuenta Individuales al pago de Gastos del Fideicomiso y/o Gastos del
Financiamiento.

Entregue mensualmente, los estados de cuenta de las Cuentas del Fideicomiso, en
términos de lo previsto en la Clausula Vigésima de este Contrato.

Proporcione acceso a las Partes a la informacion que tenga disponible, derivada o
relacionada con el presente Contrato, asi como a las autoridades fiscalizadoras que
resulten competentes en términos de la normatividad aplicable.

Mantenga el Patrimonio del Fideicomiso en los términos del Contrato y previas
instrucciones por escrito del Fideicomitente y, en su caso, de los Fideicomisarios en
Primer Lugar A conforme a lo establecido en la Clausula Vigésima Primera, otorgue
los poderes generales o especiales con facultades suficientes para actuar en nombre
y representacion del Fiduciario, para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso y, en
general, lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias y/o convenientes para
la administracién y defensa del Patrimonio del Fideicomiso. El Fideicomitente sera el
responsable del pago de los honorarios correspondientes y de las consecuencias que
se deriven de la actuacion de las personas designadas.
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6.14 Una vez que no existan Financiamientos y/o Contratos de Cobertura inscritos en el
Registro del Fideicomiso, previa solicitud por escrito del Fideicomitente, el fiduciario
revierta el Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente y extinga el Fideicomiso.

6.15 En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo
de conformidad con este Contrato y con las demas disposiciones legales aplicables.

El proposito de este Fideicomiso es servir, hasta donde baste y alcance el Patrimonio del
Fideicomiso, como mecanismo irrevocable de administracién y fuente de pago de las
obligaciones a cargo del Fideicomitente derivadas de los Financiamientos y/o Contratos de
Cobertura, sin relevarlo de cumplir su obligacion de pago hasta la total liquidacion de los
recursos que se adeuden al amparo de los Financiamientos y Contratos de Cobertura.

Clausula Séptima. Inversiones Permitidas. El Fiduciario de conformidad con la
instruccién que en este acto otorga el Fideicomitente invertira las cantidades que se
encuentren en las Cuentas del Fideicomiso en los siguientes términos:

7.1 Los recursos abonados en la Cuenta del FAFEF deberan permanecer abonados en
una cuenta bancaria productiva, sin que pueden ser objeto de inversién especulativa,
ya que dichos recursos no pueden sufrir mermas como resultado de su inversién, y

7.2 Los recursos abonados en la Cuenta General y en la Cuenta del Financiamiento y, en
Su caso, los Fondos de Capital e Intereses, Fondo de Reserva y Fondo de la
Cobertura, se invertiran exclusivamente en instrumentos que reunan las siguientes
caracteristicas y conforme se indique en las instrucciones: (i) en instrumentos de
deuda denominados en pesos, emitidos o garantizados por el Gobierno Federal o
instituciones de crédito que tengan una calificacion de riesgo AAA en escala nacional
O su equivalente en directo o en reporto y/o (ii) en acciones de sociedades de inversién
en instrumentos de deuda con cartera 100% (cien por ciento) conformada por valores
gubernamentales denominadas en pesos con la méxima calificacion crediticia y de
riesgo de mercado 1 6 2, en la escala nacional otorgada por al menos una de las
Agencias Calificadoras; y, (i) en PRLV (pagaré con rendimiento liquidable al
vencimiento) o en Reportos Gubernamentales en plazos que no excedan de 28 dias
que permitan siempre tener la liquidez para dar cumplimiento a los pagos que deben
de realizarse. En todo caso, el Fiduciario debera invertir las cantidades abonadas en
las cuentas mencionadas en instrumentos cuyo vencimiento sea consistente con las
Fechas de Pago, conforme a lo que se establezca en los Documentos del
Financiamiento y demas requerimientos del Fideicomiso.

Para los efectos de la inversion a que se refiere el parrafo anterior, el Fiduciario se sujetara

en todo caso a las disposiciones legales o administrativas que regulen las inversiones de

recursos materia de fideicomisos y cubrira con cargo a la Cuenta General las comisiones,

honorarios y/o gastos que origine su contratacion, previa notificacién por escrito al
ideicomitente.

La compra de valores o instrumentos de inversion se sujetaré a los horarios, disposicion,
liquidez de los mismos y a las condiciones del mercado existentes en el momento en que
el Fiduciario realice las operaciones. Asimismo, el Fideicomitente en este acto, libera
xpresamente al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de Ia compra o venta de
alores o cualesquier otro instrumentos de inversién, asi como por las pérdidas o
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menoscabos que pudieran afectar la materia del presente Fideicomiso como consecuencia
de las inversiones efectuadas por el Fiduciario, en los términos de esta Clausula, ni sera
responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de
adquisicion, por fluctuaciones en el mercado, en los términos del articulo 391 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, salvo que exista culpa, negligencia, dolo o
mala fe por parte del Fiduciario y asi sea determinado previamente por autoridad judicial
competente en sentencia definitiva elevada a rango de cosa juzgada.

Lo anterior, en el entendido que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3.2 de la
Circular 1/2005 de Banco de México, los fondos que reciba el Fiduciario que no se inviertan
de manera inmediata conforme a los fines y a lo previsto en el presente Fideicomiso,
deberan ser depositados en una institucién de crédito a mas tardar el dia habil siguiente al
que se reciban, en tanto se invierten o se aplican al fin pactado en el presente Contrato, y
en caso de realizarse dicho depésito en la institucién de crédito que en este acto funge
como Fiduciario, dicho depésito debera devengar la tasa mas alta que la institucién pague
por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga
el depésito.

Clausula Octava. Notificacion e Instruccidn Irrevocable a la SHCP. El Fideicomitente
se obliga a remitir, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la constitucion del
Fideicomiso, un oficio en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta
como Anexo 12, a la SHCP, a través la Direccion General de Programacion y Presupuesto
“A” de la Subsecretaria de Egresos, con copia a la Unidad Coordinadora de Entidades
Federativas, con el objeto de:

8.1 Notificarle la celebracién del presente Fideicomiso como mecanismo irrevocable de
administracion y fuente de pago de los Financiamientos y/o de los Contratos de
Cobertura asociados a los mismos.

8.2 Notificarle la afectacion del FAFEF Afectado al Patrimonio del Fideicomiso, para que
el Fiduciario destine los recursos al pago, por cuenta y orden del Estado, de los
Financiamientos y los Contratos de Cobertura, en los términos previstos en el
presente Fideicomiso y darle instrucciones irrevocables para que, en lo sucesivo y
mientras se encuentre vigente este Contrato, en cada Entrega de FAFEF al Estado,
la SHCP, a través de la Tesoreria de la Federacién o quien la sustituya en esta
funcién, entregue directamente al Fiduciario las cantidades que le correspondan en
relaciéon con el FAFEF Afectado, mediante abono o transferencia electrénica de los
fondos respectivos a la Cuenta del FAFEF para que el Fiduciario las aplique en
términos del presente Contrato.

8.3 Solicitarle que notifique a la Tesoreria de la Federacién la constitucion del Fideicomiso
y la afectacion del FAFEF Afectado, y la instruya irrevocablemente a efecto de que en
cada ocasion que deba realizarse una Entrega de FAFEF al Estado, la Tesoreria de
la Federacion o quien llegare a sustituirla en esta funcién, entregue directamente al
Fiduciario las cantidades que le correspondan en relacién con el FAFEF Afectado,
mediante abono o transferencia electrénica de los fondos respectivos a la Cuenta del
FAFEF, para que el Fiduciario las aplique en términos del presente Contrato.

Mientras se encuentre vigente el presente Fideicomiso, inicamente se podra modificar la
instruccion irrevocable antes referida mediante escrito firmado por el Fideicomitente, previo
consentimiento expreso, por escrito y unanime de los Fideicomisarios en Primer Lugar A, a
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través de sus representantes legales, y entregar una copia al Fiduciario, salvo en el caso
de la modificacién de los datos de la Cuenta del FAFEF, para lo cual bastara que la
instruccién esté suscrita por parte del Fideicomitente y el Fiduciario, con copia a los
Fideicomisarios en Primer Lugar A.

Clausula Novena. Registro del Fideicomiso.

Procedimiento de inscripcién de Financiamientos y Contratos de Cobertura en el

Registro del Fideicomiso.

9.1.1 Inscripcién de futuros Financiamientos en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario

debera inscribir en el Registro del Fideicomiso los financiamientos a cargo del
Fideicomitente, previo cumplimiento de los requisitos establecidos en los apartados
A)y B) de esta Clausula, en el entendido que, mediante dicha inscripcion el Acreedor
asumira el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar A y el financiamiento ser4
considerado un Financiamiento para todos los efectos previstos en el Contrato, y el
Fiduciario debera abrir la Cuenta Individual correspondiente.

El Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso el financiamiento cuya
inscripcion se solicite, siempre y cuando, el Fideicomitente y el Acreedor cumplan
con los siguientes requisitos:

A)  Entregar la siguiente documentacién:
(a) Solicitud de Inscripcién, firmada por el Fideicomitente y el Acreedor.
(b)  Sumario, firmado por el Fideicomitente y el Acreedor.

(c)  Original o copia certificada del contrato de crédito o financiamiento, junto
€coN sus anexos, que se pretende inscribir.

(d) Copia de la Ley de Ingresos del Estado o del decreto del Congreso del
Estado en que se autorice el monto de endeudamiento autorizado al
amparo del cual se contrata el financiamiento, y la afectacion del FAFEF
para servir como fuente de pago del mismo o, en su caso, manifestacién
del Fideicomitente y Acreedor en el sentido gue no se requiere de
autorizacion del Congreso del Estado, por ser un refinanciamiento en
terminos del articulo 23 de la Ley de Disciplina Financiera.

(e) Original o copia certificada de la constancia de inscripcién  del
financiamiento en el Registro Estatal, y la impresién de la constancia de
inscripcion del financiamiento en el Registro Publico Unico, y

(f)  Original de la Carta de Certificacién de Firmas del Acreedor, en términos
del Anexo 13.

B) Que la suma de los Porcentajes Asignados del FAFEF Afectado los
Financiamientos previamente inscritos en el Registro del Fideicomiso, mas el
porcentaje a asignar del FAFEF al financiamiento cuya inscripcién se solicita,
segun sea calculado por el Fiduciario en términos del numeral 8.2 siguiente,
sea inferior o igual al 100% (cien por ciento) del FAFEF Afectado. El Fiduciario
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debera realizar el calculo antes descrito y, en caso de que sea superior, el
Fiduciario rechazard inmediatamente la Solicitud de Inscripcion
correspondiente y debera realizar las notificaciones a que se refiere la seccion
9.3 siguiente.

Lo anterior en el entendido que este requisito no sera aplicable en el caso de
un financiamiento que tenga por objeto refinanciar un Financiamiento, si la
fuente de pago del financiamiento cuya inscripcion se solicita seré con cargo al
Porcentaje Asignado al Financiamiento que sera objeto de refinanciamiento. En
este caso, el Fiduciario emitird la Constancia de Inscripcion, sujeta a la
condicién suspensiva de que se libere el Porcentaje Asignado, para que pueda
empezar a recibir flujos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. La Constancia
de Inscripcion surtird plenamente sus efectos hasta que el Fiduciario haya
cancelado la inscripcion del Financiamiento refinanciado y el Fiduciario debera
expedir al Acreedor una certificacion del cumplimiento de la condicion vy, en
consecuencia, de la entrada en vigor de la Constancia de Inscripcion, momento
a partir del cual el Acreedor adquiriré la calidad de Fideicomisario en Primer
Lugar A y el crédito la calidad de Financiamiento, para todos los efectos
previstos en el Fideicomiso.

En todo momento, el Fiduciario deberd mantener como Porcentaje Asignado del
FAFEF el equivalente al Porcentaje de FAFEF sefalado en el Sumario del

Financiamiento.

A mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos
los requisitos establecidos en los apartados A) y B) anteriores, el Fiduciario deberé
entregar la Constancia de Inscripcion al Acreedor del Financiamiento, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 3, firmada por un
delegado fiduciario del Fiduciario debidamente facultado. Dicho documento servira
para acreditar la inscripcién del Financiamiento en el Registro del Fideicomiso y, la
calidad de Fideicomisario en Primer Lugar A del Acreedor en relacién con el
Financiamiento.

El Fiduciario debera asentar en el Registro del Fideicomiso los siguientes datos de
cada Financiamiento: (i) tipo de financiamiento; (i) fecha de celebracion: (iii)
Acreedor; (iv) importe; (v) destino del financiamiento; (vi) tasa de interés ordinaria:
(vii) tasa de interés moratoria; (vii) vigencia; (ix) el Porcentaje del FAFEF: (x) el
Porcentaje Asignado que calcule el Fiduciario en términos del numeral 9.2 siguiente;
(xi) los Gastos del Financiamiento; (xii) el monto inicial del Fondo de Reserva y la
forma de constitucién; y (xiii) cualquier otro dato que hubiera sido notificado en el
Sumario respectivo.

Inscripcion de Contratos de Cobertura. El Fiduciario debera inscribir en el Registro
del Fideicomiso los Contratos de Cobertura a cargo del Fideicomitente, previo
cumplimiento de los requisitos establecidos en el presente numeral, en el entendido
que, mediante dicha inscripcion la Contraparte asumira el caracter de Fideicomisario
en Primer Lugar B para todos los efectos previstos en el Contrato.

El Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso el Contrato de Cobertura
cuya inscripcion se solicite, siempre y cuando, el Fideicomitente y la Contraparte

entreguen la siguiente documentacion: N
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(a) Solicitud de Inscripcién, firmada por el Fideicomitente y la Contraparte, en la
que debera hacerse referencia expresa al Financiamiento al cual se encuentra
asociado el Contrato de Cobertura.

(b)  Copia simple del contrato marco para operaciones financieras derivadas, en su
caso, del suplemento y de la confirmacion del Contrato de Cobertura que se
pretende inscribir.

(c) Copia de la Ley de Ingresos o del decreto del Congreso del Estado mediante
el cual se autorice la contratacién del Contrato de Cobertura, salvo que se trate
de Contratos de Cobertura que no conlleven una obligacion a cargo del Estado
mayor a un afio.

(d) Original de la Carta de Certificacién de Firmas de la Contraparte, en términos
del Anexo 13.

A mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos
los requisitos anteriores, el Fiduciario debera expedir y entregar a la Contraparte, una
Constancia de Inscripcién, en términos sustancialmente similares al formato que se
adjunta como Anexo 3, firmada por un delegado fiduciario del Fiduciario debidamente
facultado. Dicho documento servira para acreditar la inscripcion del Contrato de
Cobertura en el Registro del Fideicomiso y a la Contraparte la calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar B en relacién con el Contrato de Cobertura.

El Fiduciario debera asentar en el Registro del Fideicomiso los siguientes datos de
cada Contrato de Cobertura: (i) fecha de celebracion; (i) Contraparte; (i)
Financiamiento al que se encuentra asociado; (iv) Tasa Fija aplicable; (v) Plazo del
Contrato de Cobertura; (vi) el folio del Financiamiento sobre el cual se contrata la
cobertura; y (vii) en su caso, cualquier otro dato que hubiera sido notificado en
téerminos de la Solicitud de Inscripcion correspondiente.

En el caso que el Acreedor o Contraparte que solicita una inscripcion en el Registro del
Fideicomiso sea la misma institucion que el Fiduciario, junto con la Solicitud de Inscripcién
del financiamiento o del contrato de cobertura, adicionalmente, se debera presentar el
convenio celebrado entre el Acreedor o la Contraparte, seglin corresponda, y el Estado en
que se definan los términos y condiciones para dirimir posibles conflictos interés.

En el caso de las cesiones, ventas o transmisiones de derechos de Financiamientos, o
Contratos de Cobertura a que se refiere la Clausula Vigésima Quinta del Contrato, los
cesionarios podran solicitar al Fiduciario la expedicién de una Constancia de Inscripcién a
su nombre, por lo que se refiere a la parte o la totalidad de los derechos fideicomisarios
objeto de la cesion, venta o transmision de derechos.

En cualquier momento, cualquiera de los Fideicomisarios en Primer Lugar A o los
Fideicomisarios en Primer Lugar B podran solicitar al Fiduciario Ia expedicién de una
Constancia de Inscripcién, de conformidad con la informacién asentada en el Registro del
Fideicomiso, respecto del Financiamiento o Contrato de Cobertura de que se trate, sin
mayor justificacién o costo adicional.

9.2 Calculo para la determinacion del Porcentaje Asignado de futuros financiamientos.

-
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Cuando el Fiduciario reciba una Solicitud de Inscripcion en términos del numeral 9.1, el
Fiduciario debera calcular el porcentaje a asignar del FAFEF Afectado, en atencién a la
siguiente formula, calculandolo hasta centésimas o dos digitos:

By 100 * PF;
Y™ PFA1 + PFA2
Donde:

» PAFA es el porcentaje a asignar del FAFEF Afectado al financiamiento j, cuya
inscripcion se solicita.

* PFi es el Porcentaje del FAFEF a destinar al pago del financiamiento /, segin lo
estipulado en el contrato o titulo correspondiente, cuya inscripcién se solicita.

» PFA1 es el porcentaje del FAFEF Afectado anterior a la aportacion adicional de FAFEF.

* PFAZ2 es el porcentaje de la aportacion adicional de FAFEF.

Una vez determinado el porcentaje a asignar del FAFEF Afectado, el Fiduciario debera
verificar si se cumple el requisito previsto en el apartado A) del numeral 9.1.1, en caso
positivo debera registrar el financiamiento y expedir la Constancia de Inscripcion
correspondiente de conformidad con el numeral 9.1.1 anterior, en caso negativo debera
rechazar la Solicitud de Inscripcién en términos de la seccién 9.3 siguiente.

En caso de que el Fideicomitente y/o el Acreedor no estuvieren de acuerdo con el calculo,
contaran con un plazo de 5 (cinco) Dias Hébiles para presentar su inconformidad
manifestando las razones para ello. En su caso, el Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes, debera, segun proceda, rectificar su célculo o confirmar el rechazo de
la Solicitud de Inscripcidn.

9.3 Rechazo de inscripciones en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera
abstenerse de inscribir cualquier financiamiento o contrato de cobertura en el Registro del
Fideicomiso, si falta cumplir alguno de los requisitos establecidos en el apartado 9.1
anterior.

Si el Fiduciario recibe una Solicitud de Inscripcion y detecta que no se cumplen los
requisitos que se resulten aplicables en el términos de la seccién 9.1, el Fiduciario debera
notificarlo por escrito al Fideicomitente y al Acreedor o Contraparte, segln corresponda,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que haya recibido la Solicitud
de Inscripcién de que se trate, sefialando la causa del rechazo de la inscripcién, a fin de
que el Fideicomitente y el Acreedor o Contraparte, segun corresponda, puedan subsanar
los requisitos faltantes o incumplidos.

9.4 Reqistro de modificaciones. Salvo que se presente cualesquiera de los supuestos
descritos en la seccion 9.3 de esta Clausula, el Fiduciario debera inscribir en el Registro
| Fideicomiso las modificaciones de un Financiamiento o Contrato de Cobertura, siempre
cuando reciba una nueva Solicitud de Inscripcion, suscrita por el Fideicomitente y el
Fideicomisario en Primer Lugar A o Fideicomisario Primer Lugar B, junto con la
documentacion sefalada en la seccién 9.1 que resulte aplicable.

mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los
requisitos establecidos en el numeral 9.1, el Fiduciario debera entregar al Fideicomisario
correspondiente, sin costo alguno, una nueva Constancia de Inscripcion, con el mismo folio _
de la original y adicionando una letra “M”, para identificar que se trata de una modificacién, g
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indicando los antecedentes y los nuevos datos del Financiamiento modificado.

9.5 Cancelacion de la inscripcion en el Registro del Financiamiento. El Fiduciario debera
cancelar en el Registro del Fideicomiso la inscripcién de un Financiamiento o un Contrato
de Cobertura, una vez que éste haya sido totalmente liqguidado, siempre y cuando el
Fideicomitente se lo solicite por escrito y, acredite el consentimiento por parte del
Fideicomisario correspondiente, mediante una carta o constancia de no adeudo emitida por
este ultimo.

En el caso de solicitud de cancelacion de Financiamientos, el mismo Dia Habil en que el
Fiduciario reciba la notificacion referida en el parrafo anterior, 0 a mas tardar dentro de los
dos Dias Habiles siguientes, el Fiduciario deberd (i) cancelar el Fondo de Capital e
Intereses y el Fondo de Reserva del Financiamiento y, si no tuviere asociado un Contrato
de Cobertura, la Cuenta Individual, y (ii) dar de baja el Financiamiento en el Registro del
Fideicomiso. De existir cantidades remanentes en los Fondos y/o Cuenta, éstas deberan
ser transferidas a la Cuenta del Estado, el mismo Dia Habil 0 a mas tardar el Dia Habil
siguiente.

9.6 Aceptacion de los términos y condiciones del Fideicomiso. Los Acreedores y
Contrapartes, seglin corresponda, por el hecho de firmar la Solicitud de Inscripcion
correspondiente, se dan por enterados del contenido y alcances legales del presente
Fideicomiso y aceptan todos los derechos y obligaciones que el presente Fideicomiso
establece a su favor y/o a su cargo, una vez que asuman la calidad de Fideicomisarios en
atencion a la expedicion de la Constancia de Inscripcién respectiva, asi como las
condiciones que se requieran cumplir para el ejercicio de sus derechos.

Clausula Décima. Aplicacién de los Recursos de las Cuentas del Fideicomiso. El
Fiduciario deberé aplicar los recursos de las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo
siguiente:

10.1 Cuenta del FAFEF. El mismo dia de la firma del Contrato, o a mas tardar el Dia Habil
inmediato siguiente, €l Fiduciario deber4 abrir la Cuenta del FAFEF, a través de la
cual recibira, de tiempo en tiempo, todos los flujos de efectivo que deriven del FAFEF
Afectado y los aplicara en el siguiente orden de prelacion:

10.1.1 A mas tardar el Dia Habil siguiente en que el Fiduciario reciba una Entrega de
FAFEF, el Fiduciario, respecto de cada Cuenta Individual, debera calcular la
Cantidad Limite de conformidad con el Porcentaje Asignado y la Cantidad
Requerida. El Fiduciario aplicara la Cantidad Limite de cada Financiamiento,
hasta donde baste y alcance, a cubrir la Cantidad Requerida, la cual aplicara
en términos de la seccion 10.2 de esta Clausula.

10.1.2 En su caso, si existieran Porcentajes No Asignados de FAFEF Afectado, los
flujos correspondientes, asi como cualesquiera Cantidades Remanentes de
la Cuenta del FAFEF, deberan transferirse a la Cuenta del Estado, a mas
tardar el Dia Habil siguiente.

Lo anterior en el entendido que, en los casos de Vencimiento Anticipado, para la
prelacion se aplicaré lo dispuesto en la Clausula Décima Segunda del Contrato.

10.2 Cuenta Individual. Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que un
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Financiamiento quede inscrito en el Registro del Fideicomiso, el Fiduciario debera
abrir la Cuenta Individual correspondiente, en la cual recibira, de tiempo en tiempo:
(i) los flujos del Porcentaje de FAFEF necesarios para cubrir o completar la Cantidad
Requerida del Periodo de Intereses; (ii) en su caso, con los recursos y/o rendimientos
del Fondo de Reserva que deban abonarse en esta cuenta, (iif) en su caso, los
recursos derivados de los Contratos de Cobertura o de CAPs asociados al
Financiamiento que resulten a favor del Estado; (iv) en su caso, todos los flujos de
efectivo que deriven de aportaciones adicionales a que se refiere la Clausula Quinta,
que deban abonarse directamente en esta cuenta en términos de las instrucciones
del Fideicomitente, y (v) cualesquier ofros recursos aportados al Patrimonio del
Fideicomiso que deban abonarse directamente en esta cuenta.

10.2.1

10.2.2

10.2.3

La Cantidad Requerida se aplicara a fondear, en el orden de prelacién que
se indica, los siguientes conceptos:

(a) En su caso, en el Fondo de la Cobertura, los diferenciales a favor de la
- Contraparte de un Contrato de Cobertura.

(b) En el Fondo de Capital e Intereses, el Servicio del Financiamiento.

(c) En su caso, en el Fondo de Reserva, a la reconstitucién del Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva.

En cada Fecha de Pago, el Fiduciario debera cubrir con cargo al Fondo de
Capital e Intereses y/o el Fondo de la Cobertura, segtn corresponda, de
acuerdo a la prelacion sefialada en el numeral 10.2.1 anterior, los conceptos
y montos indicados en la o las Solicitudes de Pago aplicables, pagaderas
bajo el Financiamiento y/o el Contrato de Cobertura, segtin resulte aplicable,
incluyendo, sin limitar, cualesquier pagos exigibles de capital, intereses
ordinarios, intereses moratorios, diferenciales, y demas accesorios o
cantidades adeudas, de acuerdo a los contratos respectivos.

Para la realizacién de los cargos y abonos que correspondan a la Cuenta
Individual, se seguira el siguiente procedimiento:

(a) Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de
Intereses, el Acreedor y la Contraparte, seglin corresponda,
presentaran al Fiduciario una Solicitud de Pago, con copia al
Fideicomitente, de acuerdo con los Documentos del Financiamiento o
del Contrato de Cobertura.

Si en un determinado Periodo de Intereses, el Acreedor no presentara
la Solicitud de Pago, dentro de los tiempos sefialados en el parrafo
anterior, el Fiduciario aplicard la Solicitud de Pago del Periodo de
Intereses inmediato anterior. La Solicitud de Pago de la Contraparte
tiene que ser expresa para cada Periodo de Intereses, por lo que, sino
hay Solicitud de Pago no se aplicara la Solicitud de Pago del Periodo de
Intereses inmediato anterior y no procedera el fondeo de recursos para
ese Periodo de Intereses.

Los Fideicomisarios podran modificar una Solicitud de Pago, salvo en el
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mes de diciembre, siempre y cuando dicha modificacion sea presentada
dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada Periodo de
Intereses.

(b) El mismo Dia Habil en que se reciba una Entrega, el Fiduciario, para
determinar las cantidades a fondear, debera considerar los recursos que
se encuentran en la Cuenta Individual recibidas por virtud de cualquier
CAP, Contrato de Cobertura y/o cualquier otro mecanismo de cobertura,
asi como los rendimientos que se hubieren generado y los recursos
existentes en el Fondo de Capital e Intereses, en el Fondo de Reserva
y en el Fondo de la Cobertura, fondeando tGnicamente las cantidades
necesarias para que las cantidades de la Cuenta Individual alcancen el
monto de la Cantidad Requerida.

(c) Los rendimientos que, en su caso, se generen en cada Cuenta
Individual, se conservaran en dicha cuenta y se aplicaran para fondear,
hasta donde alcancen, la Cantidad Requerida del siguiente Periodo de
Intereses.

Fondo de Capital e Intereses. Cuando un Financiamiento quede inscrito en el

Registro del Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir el Fondo de Capital e Intereses
correspondiente, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes, en el cual debera
abonar y cargar las cantidades que procedan conforme al numeral 10.2.1 anterior y
a los parrafos siguientes:

10.3.1 EI Fondo de Capital e Intereses, con cargo a la Cuenta Individual, se
fondeara, con (i) en su caso, las cantidades que hubiere recibido de la
Contraparte en virtud del Contrato de Cobertura o de la contraparte del CAP
y/o cualquier otro instrumento derivado o de cobertura asociado al
Financiamiento, y (ii) las cantidades necesarias para alcanzar los montos
solicitados por el Fideicomisario en Primer Lugar A en la Solicitud de Pago
correspondiente.

10.3.2 Si dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los
recursos referidos en el numeral anterior no fueran suficientes para cubrir la
Cantidad Requerida del Financiamiento de un determinado Periodo de
Intereses, en términos de la Solicitud de Pago aplicable, el Fiduciario
abonara a la Cuenta Individual, con cargo al Fondo de Reserva hasta donde
baste y alcance, los montos solicitados por el Fideicomisario en Primer Lugar
A en la Solicitud de Pago correspondiente.

10.3.3 Si los recursos del Fondo de Capital e Intereses siguieran siendo insuficiente
después de aplicar el Fondo de Reserva, el Fiduciario enviara una notificacion
al Fideicomitente informandole la insuficiencia de recursos y requiriéndole una
aportacion adicional de recursos.

Fondo de Reserva. Cuando un Financiamiento quede inscrito en el Registro del
Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir el Fondo de Reserva, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes, en el cual debera abonar y cargar las cantidades que
procedan conforme al numeral 10.2.1 anterior y a los parrafos siguientes:
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El Fondo de Reserva se constituira de acuerdo con las instrucciones que
para tales efectos se hayan indicado en el Sumario correspondiente.

A partir de la siguiente Fecha de Pago, el Fideicomisario en Primer Lugar A
notificara en la Solicitud de Pago, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.
En tanto el Fideicomisario en Primer Lugar A no actualice el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva, el Fiduciario considerard como Saldo OCbjetivo del
Fondo de Reserva el Ultimo que le hubiere sido notificado mediante una
Solicitud de Pago, por el Fideicomisario en Primer Lugar A o, en su defecto,
el previsto en el Sumario.

Sien alguna Fecha de Pago, los recursos disponibles de la Cuenta Individual
fueran insuficientes para cubrir el Servicio del Financiamiento, el Fiduciario
transferira recursos del Fondo de Reserva a la Cuenta Individual del
Financiamiento para, en su caso el fondeo del Fondo de Capital e Intereses
para su posterior aplicacion a pagar la Solicitud de Pago. En este caso, el
Fondo de Reserva se reconstituira con cargo a la Cuenta Individual en la
siguiente Entrega, en los términos y con la prelacién prevista en el numeral
10.2.1 anterior.

Los rendimientos que, en su caso, se generen mensualmente en el Fondo
de Reserva deberan aplicarse, en su caso, para alcanzar el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva. En el caso que los rendimientos generados excedan
el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, las cantidades excedentes deberan
abonarse, dentro de los primeros 3 (tres) Dias Habiles de cada Periodo de
Intereses, a la Cuenta Individual, para su aplicacién en términos del numeral
10.2.1 anterior.

Fondo de la Cobertura. Cuando un Contrato de Cobertura quede inscrito en el

Registro del Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir el Fondo de la Cobertura
correspondiente, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes, en el cual debera
abonar y cargar las cantidades que procedan de acuerdo con la prelacion prevista en
la numeral 10.2.1 anterior y los pérrafos siguientes:

10.5.1

10.5.2

10.5.3

El Fondo de Cobertura, con cargo a la Cuenta Individual, se fondeara, con
las cantidades sefialadas por el Fideicomisario en Primer Lugar B, cuando
se generen diferenciales a favor de la Contraparte, en la Solicitud de Pago
correspondiente.

En la Fecha de Pago, el Fiduciario aplicara el Fondo de la Cobertura para el
pago al Fideicomisario en Primer Lugar B.

Los rendimientos que, en su caso, se generen mensualmente deberan
abonarse, dentro de los primeros 3 (tres) Dias Habiles de cada mes, a la
Cuenta Individual en, para su aplicacion en términos del numeral 10.2.1
anterior.

Cuenta General. El mismo dia de la firma de este Contrato, o a mas tardar el Dia Habil

siguiente, el Fiduciario debera abrir la Cuenta General, a través de la cual recibira (i)
la Aportacion Inicial, y de tiempo en tiempo, (ii) todos los flujos de efectivo que deriven
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de aportaciones adicionales del Fideicomitente a que se refiere la Clausula Quinta,
salvo las cantidades que deban abonarse directamente en otras Cuentas del
Fideicomiso, y (i) cualesquiera otros recursos aportados al Patrimonio del
Fideicomiso, salvo aquellos que deban abonarse directamente en otras Cuentas del
Fideicomiso.

En cada fecha en el que el Fiduciario reciba recursos, o a mas tardar el Dia Habil
siguiente, el Fiduciario debera aplicar los recursos de la Cuenta General en el
siguiente orden de prelacion:

(a) A fondear, reservar y/o pagar los Gastos del Fideicomiso, y

(b) A fondear, reservar y/o pagar, respecto de cada Financiamiento, los Gastos

del Financiamiento, que le hubiere instruido el Fideicomitente.

Clausula Décima Primera. Amortizacién Anticipada Voluntaria. El Fideicomitente podra
realizar la Amortizacién Anticipada Voluntaria, total o parcial, de un Financiamiento, en
cualquier Fecha de Pago, ya sea directamente o a través del Fideicomiso, se asi se estipula
en los Documentos del Financiamiento.

En el caso que el Fideicomitente opte por liquidar un Financiamiento a través del
Fideicomiso, se seguira el siguiente procedimiento:

11.1 En el caso de Amortizacién Anticipada Voluntaria total:

(a)

(b)

(c)

(d)

El Fideicomitente debera notificar al Fideicomisario en Primer Lugar A, con
copia al Fiduciario, con al menos 15 (quince) dias naturales de anticipacion a la
Fecha de Pago, que pretende realizar una Amortizacién Anticipada Voluntaria
total.

Una vez que el Fideicomisario en Primer Lugar A reciba la notificacién a que se
refiere el inciso (a) anterior, debera calcular el monto de la amortizacién
anticipada en términos del Financiamiento. El Fideicomisario en Primer Lugar A
debera notificar, en términos sustancialmente similares al formato gue se
adjunta como Anexo 14 al Fiduciario y al Fideicomitente, con al menos 5 (cinco)
Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de la Amortizacion Anticipada
Voluntaria total, (i) el monto total para la liquidacion del Financiamiento (el
“Monto de la Amortizacién Anticipada Totar’), (ii) los datos necesarios para la
verificacion del célculo, (jii) incluyendo en la notificacién su conformidad para
recibir el pago correspondiente.

Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago de la
Amortizacién Anticipada Voluntaria total, el Fiduciario debera transferir ala
Cuenta Individual, los recursos abonados en el Fondo de Capital e Intereses y
en el Fondo de Reserva, y notificar al Fideicomitente, con copia al
Fideicomisario en Primer Lugar, el saldo de los fondos antes sefialados.

El Fideicomitente, con base en la notificacién del saldo de los fondos a que se
refiere el inciso inmediato anterior, calculara las cantidades necesarias para
liquidar el Financiamiento, como la diferencia entre el Monto de la Amortizacién
Anticipada Total y la cantidad que se encuentre abonada en los fondos.
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(e) ElFideicomitente debera aportar al Fideicomiso las cantidades necesarias para
liquidar el Financiamiento, con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
la Fecha de Pago de la Amortizacién Anticipada Voluntaria.

11.2 Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial:

(a) El Fideicomitente debera notificar al Fiduciario, con copia al Fideicomisario en
Primer Lugar A, que realizara una aportacion adicional de recursos, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 11, cuyo
destino seré el pago anticipado parcial del Financiamiento, indicando su monto,
la fecha de pago, asi como la Clausula de los Documentos del Financiamientos
que le permiten realizar tal acto.

(b) El Fiduciario debera notificar al Fideicomitente, dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a que reciba la notificacién a que se refiere el inciso (a)
anterior, los datos de la Cuenta Individual del Financiamiento.

(c) El Fideicomitente debera abonar los recursos correspondientes en la Cuenta
Individual del Financiamiento, a efecto de que el Fiduciario pueda aplicarlos a
la Amortizacién Anticipada parcial del Financiamiento.

(d) El Fiduciario estara obligado a pagar al Fideicomisario en Primer Lugar A, en
la fecha sefialada en la notificacién a que se refiere el inciso (a) anterior, los
recursos aportados por el Fideicomitente, en el entendido que, el Fiduciario no
podra aplicar los recursos del Fondo de Reserva, ni cualquier otro recurso
abonado en la Cuenta Individual para cubrir el monto del pago anticipado
parcial, sino Unicamente aquellos expresamente aportados por el
Fideicomitente para tales efectos.

(e) El Fiduciario no seré responsable de realizar el pago correspondiente si el
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insuficientes, debiendo
Unicamente notificar al Fideicomisario en Primer Lugar A del Financiamiento
esta circunstancia.

Clausula Décima Segunda. Procedimiento de Aceleracion y de Vencimiento
12.1 Procedimiento de Aceleracion. En caso de que se actualice una Causa de Aceleracion

en términos de un Financiamiento, el Fideicomisario en Primer Lugar A que
corresponda podré entregar al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion.

A partir de la Notificacién de Aceleracién, el Fideicomisario en Primer Lugar A tendra
derecho a solicitar en la Solicitud de Pago, como parte de la Cantidad Requerida del
Financiamiento, la Cantidad de Aceleracion.

Cuando la Causa de Aceleracion deje de existir, el Fideicomisario en Primer Lugar A
debera presentar una Notificacién de Terminacién de Aceleracion, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 5, y, a partir de
dicha notificacion, cesard su derecho a solicitar la Cantidad de Aceleracién en las
Solicitudes de Pago que presente al Fiduciario.
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12.2 Procedimiento _de Vencimiento Anticipado. En el caso que respecto de un

12.3

determinado Financiamiento se haya actualizado una Causa de Vencimiento
Anticipado, en términos de los Documentos de Financiamiento de que se trate, y
hubiere transcurrido el plazo para que el Fideicomitente subsane dicha circunstancia
sin que la misma se hubiere subsanada, el Fideicomisario en Primer Lugar A podra
entregar al Fiduciario una Notificacion de Vencimiento Anticipado, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 6, con copia al
Fideicomitente, en la cual debera indicar el monto total a cargo del Fideicomitente y
la Fecha de Pago por el vencimiento anticipado, de acuerdo a los Documentos del
Financiamiento.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a la Notificacion de Vencimiento Anticipado, el
Fiduciario debera informar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar A,
los recursos existentes en el Fondo de Capital e Intereses y en el Fondo de Reserva
y solicitar al Fideicomitente, en términos del numeral 5.1 de la Clausula Quinta, los
recursos necesarios para cubrir el monto total adeudado, que el Fideicomitente
debera aportar en términos de la Cldusula Quinta del Contrato para cubrir el
Financiamiento de que se trate.

El Fideicomitente se obliga a transferir al Fideicomiso mediante abono directo a la
Cuenta Individual, para su aplicacién al Fondo de Capital e Intereses, la cantidad
establecida en Ia solicitud a que se refiere el parrafo anterior, por lo menos 1 (un) Dia
Habil antes de la Fecha de Pago establecida por el Fideicomisario en Primer Lugar
A

En el caso que el Fideicomitente no aporte los recursos adicionales necesarios para
el pago total del Financiamiento, el Fiduciario debera informar esta circunstancia, a
mas tardar el Dia Habil siguiente a que debieron aportarse los recursos, al
Fideicomisario en Primer Lugar A de que se trate.

En la fecha de pago sefalada en la Notificacién de Vencimiento Anticipado el
Fiduciario debera aplicar al pago del Financiamiento las cantidades que se
encuentren en el Fondo de Capital e Intereses y en el Fondo de Reserva.

En tanto existan cantidades pendientes por liquidar, el Fideicomisario en Primer
Lugar A tendra derecho a que en cada Entrega se destine al Fondo de Capital e
Intereses hasta la Cantidad Limite, en términos del numeral 12.1 anterior previo pago
de los conceptos que tienen prelacion, para el pago del Financiamiento hasta que el
Fideicomitente liquide totalmente, ya sea directamente o a través del Fideicomiso, el
Financiamiento de que se trate. En este caso, sera responsabilidad del
Fideicomisario en Primer Lugar A, notificar al Fiduciario antes de la Fecha de Pago
en que la aplicacion de la Cantidad Limite exceda el monto necesario para liquidar el
Financiamiento, mediante una Solicitud de Pago, sefialando el Servicio del
Financiamiento necesario para liquidar el Financiamiento. En caso de
incumplimiento, el Fideicomisario en Primer Lugar A sera responsable de reembolsar
las cantidades recibidas en exceso en términos de la Clausula Décima Tercera
siguiente.

Vencimiento anticipado de los Contratos de Cobertura. En el caso que se diera por

vencido anticipadamente un Contrato de Cobertura, la Contraparte notificara al
Fiduciario, con copia al Fideicomitente, el monto total a cargo del Fideicomitente por
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concepto de costo de rompimiento del Contrato de Cobertura, la Fecha de Pago de
conformidad con el Contrato de Cobertura y la cuenta a la cual el Fiduciario debe
pagar los recursos correspondientes.

El Fiduciario verificara si existen recursos suficientes en el Fondo de la Cobertura
para pagar el monto notificado por la Contraparte. En caso afirmativo, el Fiduciario
destinara los recursos abonados en el Fondo de la Cobertura al pago del Contrato de
Cobertura en términos de la notificacion. En caso negativo, a mas tardar el Dia Habil
siguiente, el Fiduciario debera solicitar al Fideicomitente, en términos del numeral
5.1, de la Clausula Quinta, los recursos necesarios para cubrir el monto total
adeudado por el rompimiento del Contrato de Cobertura, que el Fideicomitente
debera aportar a la Cuenta Individual para su aplicacion al Fondo de la Cobertura
para cubrir el costo por rompimiento del Contrato de Cobertura, a mas tardar con 1
(un) Dia Habil de anticipacion a la Fecha de Pago sefialada por la Contraparte.

En la Fecha de Pago sefialada en la notificacién de vencimiento anticipado del
Contrato de Cobertura, el Fiduciario debera aplicar al pago del Contrato de Cobertura
las cantidades que se hubieren abonado por el Fideicomitente, en apego a lo previsto
en el numeral 5.1 de la Clausula Quinta del Contrato, conforme a la notificacion
remitida para tales efectos por la Contraparte.

En el caso que el Fideicomitente no aporte los recursos requeridos por el Fiduciario,
el Fiduciario debera aplicar, previo fondeo de la Cantidad Requerida de la Cobertura,
los recursos de la Cuenta Individual para el pago de los costos por rompimiento del
Contrato de Cobertura.

Clausula Décima Tercera. Cantidades Pagadas en Exceso. Cada Fideicomisario debera
devolver al Fideicomitente, por conducto del Fiduciario, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a aquél en que las reciba, mediante transferencia electronica o abono en la
Cuenta del FAFEF, cualesquier cantidades que reciba del Fiduciario indebidamente o en
exceso de las que tuviere derecho a recibir conforme a los Documentos del Financiamiento
o el Contrato de Cobertura, a efecto de que el Fiduciario las entregue al Estado, mediante
su abono o transferencia a la Cuenta del Estado, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que
las reciba, sin necesidad de mediar instruccion de por medio.

En este acto el Fideicomitente libera al Fiduciario de cualquier responsabilidad para el caso
de que el Fideicomisario de que se frate no le devuelva las cantidades que correspondan.

Clausula Décima Cuarta. Obligaciones del Fideicomitente. El Fideicomitente tendré en
todo tiempo durante la vigencia del presente Contrato, ademas de las otras obligaciones a
su cargo, las siguientes obligaciones:

4.1 Realizar todos los actos necesarios para que las declaraciones del Fideicomitente
en el Contrato sean, en todo momento, completas y verdaderas y no omitan ninguna
informacion relevante.

14.2 Realizar todos los actos o acciones necesarios, encaminados o tendientes a que el
Fiduciario reciba el FAFEF Afectado en el Patrimonio del Fideicomiso, en los
términos del Contrato y de la legislacién aplicable.

14.3  Realizar todos los actos necesarios para mantener la validez y exigibilidad de la
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14.4

14.5

14.6

14.7

LY L

transmision del FAFEF Afectado al Patrimonio del Fideicomiso Yy, en general, de las
estipulaciones de este Contrato.

Coadyuvar con el Fiduciario para que este pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente el Patrimonio del Fideicomiso.

Notificar al Fiduciario, con copia a los Fideicomisarios en Primer Lugar A, de
cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario
0 de los Fideicomisarios en Primer Lugar A, o de la existencia de alguna demanda
0 procedimiento en su contra, que pueda afectar substancialmente el cumplimiento
de sus obligaciones establecidas en este Contrato, conforme al presente Contrato,
a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que tenga
conocimiento de dicha circunstancia.

En el aniversario de constitucién del Fideicomiso, aportar los recursos necesarios
para fondear en la Cuenta General los honorarios fiduciarios para los proximos doce
meses y, en general, realizar las aportaciones adicionales de recursos para el pago
de los conceptos que, en términos del presente Contrato, se deban cubrir con cargo
a la Cuenta General. Lo anterior sin perjuicio de su obligacién de aportar los que
fueren necesarios en caso de Amortizacion Anticipada Voluntaria o Vencimiento
Anticipado de un Financiamiento o Contrato de Cobertura.

No realizar actos encaminados, tendientes, o que tengan por efecto desafectar del
Patrimonio del Fideicomiso, el FAFEF Afectado, mientras exista Financiamientos o
Contrato de Cobertura inscritos en el Registro del Fideicomiso.

Clausula Décima Quinta. Obligaciones del Fiduciario. El Fiduciario tendra, en todo
tiempo durante la vigencia del presente Contrato, ademas de las otras obligaciones a su
cargo, las siguientes obligaciones:

15.1

15.2

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Contrato, en el entendido que el Fiduciario no podra aplicar el FAFEF Afectado al
pago del Financiamiento Banobras o del Financiamiento Banorte, hasta que el Estado
le entregue constancia de que dichos Financiamientos se encuentran inscritos en: (i)
el Registro Estatal, y (i) el Registro Publico Unico.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean contrarios a lo estipulado en este
Contrato o no se encuentren previstos como parte del mismo, y llevar a cabo todas
las actividades y actos necesarios o tendientes para que las Partes puedan ejercer
completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Cumplir con todas las leyes y la normatividad que le sean aplicables en relacion con
este Contrato.

Crear y mantener identificadas de manera independiente las Cuentas del Fideicomiso
sin que las cantidades transferidas entre ellas se puedan confundir en cualquier
forma.

A proporcionar al Fideicomitente y/o a quien éste le indique, incluyendo a las
autoridades fiscalizadoras que resulten competentes de conformidad a |a normativa
aplicable, la informacién que se le solicite en relacién con las Cuentas del

e é@))’k ; T

. _—— & —Pagina 41 de 60

\\\;“G g



L L

Fideicomiso. El Fiduciario debera entregar esa informacion a méas tardar 10 (diez)
Dias Habiles después de recibir la solicitud por escrito del Fideicomitente.

15.6 Informar al Fideicomisario en Primer Lugar A, a mas tardar el Dia Hébil siguiente, a
que tenga conocimiento de: (i) cualquier circunstancia que pudiera generar un retraso
en el pago del Financiamiento, (ii) cualquier circunstancia que afecte el ejercicio de
derechos de los Fideicomisarios en relacién con el Fideicomiso y/o su patrimonio y
(ifi) cualquier litigio o aviso de cualesquiera acciones y procedimientos ante cualquier
tribunal, autoridad gubernamental o panel arbitral, que sea notificado relacionado con
el Fideicomiso y/o el Patrimonio del Fideicomiso.

15.7 Abstener se aplicar el FAFEF Afectado al pago de conceptos distintos al pago de los
Financiamientos o los Contratos de Cobertura y/o, en su caso, a la restitucion de los
Fondos de Reserva, por tratarse de aportaciones federales etiquetadas en términos
de la Ley de Coordinacién Fiscal.

Clausula Décima Sexta. Facultades del Fiduciario. El Fiduciario administrara el
patrimonio del Fideicomiso con las facultades y deberes que establece el articulo 391 y
demas relativos de la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito, entre los cuales se
sefnalan de manera enunciativa y no limitativa, los que se especifican a continuacion:

()  Poder general para pleitos y cobranzas, actos de administracién y de dominio, con
todas las facultades generales y aln con las especiales que de acuerdo con la ley
requieran poder o clausula especial, en los términos de los tres primeros parrafos del
articulo 2554 (dos mil quinientos cincuenta y cuatro) del Coédigo Civil Federal y de
sus articulos correlativos de los Cédigos Civiles de las entidades federativas que
forman parte de los Estados Unidos Mexicanos.

(if)  Poder general para otorgar y suscribir titulos de credito, en los términos de la fraccion
Il del articulo 9° de la Ley General de Titulos y Operaciones de Creédito, sirviendo una
copia del presente Contrato como comunicacién escrita para aquel o aquellos ante
quien haya de ejercerse esta facultad y

(iii)  Facultad para otorgar poderes generales y especiales y para revocar unos y otros.

Los anteriores poderes y facultades podran ser ejercidos por el Fiduciario Gnica y
exclusivamente para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, los cuales se tienen aqui
por reproducidos integramente como si a la letra se insertasen.

Clausula Décima Séptima. Prohibiciones Legales. Para los efectos establecidos en el
punto 5.5 de las disposiciones que en materia de fideicomisos emiti6 el Banco de México,
mediante la Circular 1/2005, el Fiduciario hace del conocimiento de las Partes el texto de
los siguientes articulos que establecen prohibiciones a la institucion fiduciaria en la
ejecucion de los fideicomisos:

DE LA LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO:

Articulo 382. ."... Las instituciones mencionadas en el articulo 385 de esta Ley podran reunir
la calidad de fiduciarias y fideicomisarias tinicamente tratidndose de fideicomisos que
tengan por fin servir como instrumentos de pago a su favor. En este Supuesto, las partes
deberén convenir los términos y condiciones para dirimir posibles confiictos de intereses...”
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Articulo 394. Quedan prohibidos:
I. Los fideicomisos secretos;

ll. Aquellos en los cuales el beneficio se conceda a diversas personas sucesivamente que
deban substituirse por muerte de la anterior, salvo el caso de que la sustitucién se realice
en favor de personas que estén vivas o concebidas ya, a la muerte del fideicomitente; y

lll. Aquellos cuya duracién sea mayor de cincuenta afios, cuando se designe como
beneficiario a una persona moral que no sea de derecho publico o institucién de
beneficencia. Sin embargo, pueden constituirse con duracion mayor de cincuenta afios
cuando el fin del fideicomiso sea el mantenimiento de museos de caracter cientifico o
artistico que no tengan fines de lucro...”.

DE LA LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO:

Articulo 106. “A las instituciones de crédito les estara prohibido:
XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46 de

esta Ley:
a) Derogado;

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de los
deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su culpa, segtn lo dispuesto en la parte final del articulo 391
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcién de
rendimientos por los fondos cuya inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento de
créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucién debera
transferirlos al Fideicomitente o fideicomisario, segtn sea el caso, o al mandante o
comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber
inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos
para su afectacion fiduciaria;

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos o
comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente,
recursos del publico, mediante cualquier acto causante de pasivo directo o contingente,
excepto tratandose de fideicomisos constituidos por el Gobiero Federal a través de Ia
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de fideicomisos a través de los cuales se emitan
valores que se inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto
en la Ley del Mercado de Valores;

d) Desemperiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo
parrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;
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e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

f) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados al
otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el
otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten o
puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de
administracion o consejo directivo, seglin corresponda, tanto propietarios como suplentes,
estén o no en funciones; los empleados y funcionarios de la institucién; los comisarios
propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la institucion:
los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o
descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas, las sociedades en
cuyas asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones, asimismo
aquellas personas que el Banco de México determine mediante disposiciones de caracter

general, y

g) Administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido la administracién para distribuir
el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para pagar una
obligacion o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus
productos, y sin que en estos casos la administracion exceda del plazo de dos afios, salvo
los casos de fideicomisos a la produccion o fideicomisos de garantia.

h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten periédicamente
grupos de consumidores integrados mediante sistemas de comercializacién, destinados a
la adquisicion de determinados bienes o servicios, de los previstos en la Ley Federal de
Proteccion al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo...”
DE LA CIRCULAR 1/2005 DEL BANCO DE MEXICO:

"..6.1 En la celebracion de fideicomisos, las instituciones fiduciarias tendran prohibido lo
siguiente:

a) Cargar al patrimonio del fideicomiso precios distintos a los pactados al concertar Ia
operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversién se les
encomiende, y

¢) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas yalas
anas practicas financieras.

6.2 Las instituciones fiduciarias no podrén celebrar operaciones con valores, titulos de
credito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones
que se hayan pactado en el contrato de fideicomiso correspondiente.

6.3 Las instituciones fiduciarias no podrén llevar a cabo tipos de fideicomiso que no estén
autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningun caso las instituciones fiduciarias podran cubrir con cargo al patrimonio del

- - ——
- ——

—

a 4] 2~ | _ 7%¥~P’égina 44 de 60 "
¢



L) L

fideicomiso el pago de cualquier sancién que les sea impuesta a dichas instituciones por
alguna autoridad.

6.5 En los fideicomisos de garantia, las instituciones de fianzas y las sofoles no podrén
recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones de que se
trate.

6.6 Las instituciones fiduciarias deberén observar lo dispuesto en los articulos 106 fraccion
XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccién IX de la Ley del Mercado de Valores,
62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, 60
fraccién VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, y 16 de la Ley Orgénica de
Financiera Rural, segun corresponda a cada Institucion...

Clausula Décima Octava. Impuestos, Costos y_Gastos. El cumplimiento de las

obligaciones de orden fiscal que en todo caso deriven conforme al Fideicomiso sera estricta
responsabilidad de la Parte que las cause, por lo que en este acto se exime al Fiduciario de
toda responsabilidad por estos conceptos, quedando obligada la Parte correspondiente a
acreditar al Fiduciario dicho cumplimiento para los efectos legales conducentes.

En el caso que las disposiciones de caracter fiscal sean reformadas y llegare a existir una
carga fiscal con respecto a este Fideicomiso o las transacciones en él contempladas, éstas
seran de la estricta responsabilidad del Fideicomitente.

En el caso que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier
contribucién al Fiduciario, éste lo informara oportunamente a las Partes para que, en
cumplimiento de dicho requerimiento, la Parte causante de la contribucion lleve a cabo los

tramites y pagos necesarios.

En el caso que alguna de las Partes no cumpla con sus obligaciones fiscales y el Fiduciario
sea requerido de hacer el pago de cualquier contribucion, el Fiduciario debera notificar esta
situacion a la Parte que corresponda, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que reciba el
requerimiento correspondiente. La Parte causante de la contribucion tendra la obligacion
de pagar a la brevedad las obligaciones a su cargo, con independencia de la obligacién de
indemnizar y sacar en paz y a salvo a las demés Partes de cualquier reclamacion y/o gasto
que hubieren tenido que realizar derivado del incumplimiento de una Parte.

El Fideicomitente, sacara en paz y a salvo e indemnizara al Fiduciario en caso de cualquier
contingencia o responsabilidad en materia fiscal derivada de Ia operacion del Fideicomiso,
siempre y cuando la misma no derive de la culpa, dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario
(incluyendo gastos y honorarios, razonables y debidamente documentados, de asesores

fiscales y abogados).

Todo lo anterior, no sera aplicable respecto de los honorarios fiduciarios que en términos
del presente Contrato el Fiduciario tiene derecho a percibir, ya que respecto de dichos
honorarios fiduciarios, las obligaciones fiscales que se generen le corresponden
directamente al Fiduciario.

Todos los gastos, impuestos, derechos, viaticos, comisiones, honorarios notariales y
cualquier otro concepto de la misma naturaleza que, en su caso, se generen con motivo de
la ejecucién y cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso, seran cubiertos con
cargo a la Cuenta General y, en caso de no ser suficiente, el Fideicomitente se obliga a
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aportar los recursos necesarios para cubrirlos. El Fiduciario en ningun caso tendré la
obligacién de hacer desembolsos de su patrimonio para cubrir tales gastos.

La transmision de una parte o la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso al Fiduciario de
conformidad con el Contrato no es y no debera ser considerada como una enajenacion en
términos de la fraccion V, inciso a), del Articulo 14 del Codigo Fiscal de la Federacion,
debido a que el Fideicomitente tiene el derecho de readquirir para recuperar la titularidad y
propiedad del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el presente Contrato.

En este acto el Fideicomitente asume cualquier obligacion de informacion y de proporcionar
documentacién a las autoridades hacendarias, retenedores de impuestos o terceros, que
por disposicion legal requieran de dicha informacién, autorizando al Fiduciario a que por su
cuenta proporcione a las autoridades hacendarias, emisoras, secretarios de consejo,
fedatarios publicos y demas retenedores que correspondan, el Registro Federal de
Contribuyentes del Fideicomitente y, en su caso, de los Fideicomisarios o cualquier
informacion relacionada para cumplir con las obligaciones de informacion requerida,
conforme a las leyes y reglamentos aplicables. Lo anterior en el entendido que el Fiduciario
debera notificar esta circunstancia a la Parte cuya informacion se solicita, a mas tardar el
Dia Habil siguiente a que reciba el requerimiento de informacién correspondiente.

Clausula Décima Novena. Responsabilidad del Fiduciario. E| Fiduciario llevar a cabo
los fines del presente Fideicomiso exclusivamente en cumplimiento a lo aqui establecido

con cargo al Patrimonio y no asume ninguna obligacion a titulo individual con respecto al
pago de cantidad alguna. Las Partes en este acto reconocen y aceptan que el Fiduciario no
sera responsable de:

19.1 Los actos que realice en cumplimiento de los contratos y/o documentos que suscriba
derivados del presente Fideicomiso, siempre que celebre los mismos en cumplimiento
de lo establecido en el Contrato, o en su defecto, de conformidad con las instrucciones
del Fideicomitente.

19.2 Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en las Cuentas
del Fideicomiso, siempre y cuando no sea por causas imputables al Fiduciario.

19.3 Hechos, actos y omisiones del Fideicomitente, de los Fideicomisarios en Primer Lugar
A, de los Fideicomisarios en Primer Lugar B, o de terceros que impidan o dificulten el
cumplimiento de los fines del Contrato.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario asume en
relacion con el Contrato seran siempre con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o al

ideicomitente, sin que por ello asuma responsabilidad directa alguna y no estara obligado
a realizar ningun acto que implique erogaciones si no existen fondos en el Patrimonio del
Fideicomiso suficientes para cubrirlos. Asimismo, el Fideicomitente se compromete a sacar
en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus delegados fiduciarios, funcionarios y
empleados, de toda responsabilidad, dafio, obligacion, demanda, sentencia, transaccion,

ultas, requerimiento, gastos y costos de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios
de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer contra, como resultado de,
impuesta sobre, o incurrida por, con motivo 0 como consecuencia de actos realizados por
el Fiduciario para el cumplimiento de los fines consignados en este Contrato y la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso por actos realizados en cumplimiento de sus obligaciones
(a menos que cause un dafio al Patrimonio del Fideicomiso y éste sea deriva o sea
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consecuencia de culpa, dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario y asi sea determinado por
autoridad competente mediante sentencia que cause estado o cuando el Fiduciario realice
algun acto que no le esté autorizado por el presente Contrato, salvo por los aspectos no
previstos de este Contrato) o por reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de
cualquier naturaleza en relacién con el Patrimonio del Fideicomiso o con este Contrato, ya
sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra
instancia, tanto de carécter estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos.

En el caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad o consecuencia
de indole legal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre el Fideicomiso y/o el
patrimonio del Fiduciario que hubieren sido generados por actos u omisiones de las Partes,
por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso (excepto en los casos en que
hubiere generado dafio al Patrimonio del Fideicomiso, derivado de su actuacién en la que
hubiere mediado culpa, dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario y asi sea determinado por
autoridad competente mediante sentencia que cause estado conforme al parrafo anterior o
que el Fiduciario realizare algiin acto que no le esté autorizado por el presente Contrato,
salvo por los aspectos no previstos en este Contrato), el pago derivado de dichas
responsabilidades pecuniarias correra a cargo del Fideicomitente, comprometiéndose el
Fideicomitente a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y al pago que hubiere efectuado o
deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso o con cargo al
Fideicomitente. Asimismo, el Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduciario para que de
las cantidades que integren la Cuenta General, realice las aplicaciones para cumplir las
obligaciones de pago derivadas de obligaciones pecuniarias que se le hubieren impuesto
derivadas de los conceptos que se mencionan en esta Cldusula. El Fiduciario debera
notificar previamente al Fideicomitente los pagos a realizar y los conceptos
correspondientes, en el entendido que dichas aplicaciones por ningun motivo podran ser
equiparadas o asimiladas a los honorarios del Fiduciario, ni ser cubiertas con cargo a la
Cuenta del FAFEF o a las Cuentas Individuales.

El Fiduciario estara obligado a cumplir con el presente Contrato conforme al acto
constitutivo en cumplimiento a las instrucciones que reciba de las personas facultadas
conforme a lo pactado en este Contrato, por lo que en este supuesto quedara liberado de
toda responsabilidad por los dafios y perjuicios que en su caso llegue a causar su actuacién,
ya que la realiza en cumplimiento al presente Contrato. Por lo tanto, no podré excusarse o
renunciar a su encargo sino por causas graves a juicio de un juez de primera instancia y
debera cumplir oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de
conformidad con este Contrato y con las demas disposiciones legales aplicables, siendo
responsable del dafio que sufra el Patrimonio del Fideicomiso y de las peérdidas o
menoscabos que sufra el Patrimonio del Fideicomiso por su culpa, siempre y cuando asi lo
determine autoridad competente mediante sentencia que cause estado.

| Fiduciario respondera civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por la falta de
cumplimiento en las condiciones o términos sefialados en el presente Contrato.

Clausula Vigésima. Rendicién de Cuentas. Mientras este Contrato permanezca en vigor,
| Fiduciario conviene en proporcionar al Fideicomitente, respecto de todas las Cuentas del
ideicomiso, y a los Fideicomisarios en Primer Lugar A, respecto de la Cuenta Individual de

su Financiamiento, estados de cuenta mensuales dentro de los 10 (diez) Dias Habiles

siguientes al fin de cada mes calendario y, en su caso, de las inversiones asociadas a las
mismas, los cuales enviara, via correo electronico a los correos electrénicos previstos en la

Clausula Vigésima Sexta del Fideicomiso.
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Habiendo recibido los estados de cuenta a que se refiere el parrafo anterior, el
Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar A contaran con un periodo de 30
(treinta) dias naturales, contados a partir de su envio, para solicitar al Fiduciario por escrito,
segun sea aplicable, cualquier correccién o explicacion en relacién con los mismos, y una
vez que dicho plazo haya transcurrido sin haberse solicitado correccion o explicacion
alguna, dichos documentos se consideraran aprobados para todos los efectos legales

aplicables.

Los estados de cuenta que le sean presentados al Fideicomitente y a los Fideicomisario en
Primer Lugar A por el Fiduciario serén elaborados de conformidad a las sanas practicas y
a las normas legales y administrativas que les son aplicables.

El Fiduciario no sera responsable en el caso que el Fideicomitente o los Fideicomisarios no
reciban el estado de cuenta respectivo, quedando a cargo de éstos el solicitar al Fiduciario
una copia del estado de cuenta correspondiente, en cuyo caso, tratandose de estados de
cuenta con una antigliedad mayor a dos meses, el Fideicomitente o los Fideicomisarios en
Primer Lugar A, dependiendo de quien haga la solicitud, se obligan a cubrirle al Fiduciario,
por cada estado de cuenta, el importe que a esa fecha se encuentre previsto en las tarifas
de la institucion fiduciaria.

Clausula Vigésima Primera. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso. En el caso de
que se haga necesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o cuando el Fiduciario
reciba alguna notificacién judicial, administrativa o de cualquier orden respecto del presente
Contrato, la obligacion y responsabilidad del Fiduciario se limitara a: () notificar al
Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar A, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a que reciba dicha notificacion o tenga conocimiento de los actos o hechos que
ameriten la defensa del Fideicomiso, y (i) otorgar un poder especial sujeto a los términos
del presente Contrato, sin responsabilidad alguna a su cargo, a la persona o personas que
sean designadas por acuerdo entre el Fideicomitente y la mayoria de los Fideicomisarios
en Primer Lugar A (la cual se computard en funcion del saldo insoluto de los
Financiamientos), para hacerse cargo de ejercitar las acciones u oponer las excepciones

que procedan.

El Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar deberan realizar la designacion
correspondiente a més tardar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que reciban
la notificacién del Fiduciario.

En caso de que el Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar no alcancen un
uerdo e instruyan al Fiduciario dentro del plazo citado, instruira el Fideicomitente.

En casos urgentes que, a criterio del Fideicomitente, se requiera la actuacién inmediata de

un abogado para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente nombrara un
bogado interino quien realizara los actos urgentes que se requieran hasta en tanto se
esigne al abogado que fungira como apoderado y que se encargara definitivamente de la
efensa del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario no sera responsable de la actuacién del abogado o abogados a que hacen
referencia los parrafos anteriores, ni estara obligado a cubrir sus honorarios profesionales
o cualquier ofro gasto que se genere para acreditar su actuacién, sélo a otorgarles los
poderes que se requieran, conforme a las politicas del Fiduciario para el otorgamiento de
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poderes. Siendo responsables de lo anterior del Fideicomitente. En tal caso, el Fiduciario
liquidara las erogaciones que sea necesario realizar con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde alcance.

En el caso que el Fiduciario tenga conocimiento de alguna notificacién, demanda judicial, o
cualquier escrito o reclamacion relacionado con el Patrimonio del Fideicomiso y no le sea
posible notificar al Fideicomitente ni a los Fideicomisarios en Primer Lugar A, o bien exista
un riesgo inminente relacionado con el Patrimonio del Fideicomiso, por lo que tenga que
tomar medidas provisionales inmediatas y, en consecuencia a juicio del Fiduciario sea
necesario otorgar un poder general para pleitos y cobranzas a favor de las personas que
considere necesario, podra hacerlo, a efecto de que tomen las medidas inmediatas que
sean necesarias para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso: el Fideicomitente y los
Fideicomisarios en Primer Lugar A manifiestan que el Fiduciario queda relevado de toda
responsabilidad por los dafios y perjuicios que se causen a los bienes que integran el
Patrimonio del Fideicomiso, por lo que, no tendré responsabilidad alguna en relacién con
las acciones que realicen las personas designadas, ni de los gastos incurridos como
consecuencia de lo anterior. Todos y cada uno de los gastos incurridos por el Fiduciario en
relacion con cualquiera de dichas medidas deberan ser cubiertos tnica y exclusivamente,
y sin limitacién, con cargo a la Cuenta General o directamente por el Fideicomitente,
eximiendo de responsabilidad al Fiduciario en el caso que no se cuente con recursos para
tales efectos, y se abstenga de otorgar los poderes antes sefialados.

Desde este momento, las Partes acuerdan que una vez que el Fiduciario designe al tercero
para que se avoque de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, notificara al
Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar del otorgamiento del poder, para
que le instruyan por escrito si revocan poderes otorgados o si el tercero designado
apoderado continta atendiendo la defensa del Patrimonio.

El Fiduciario, cuando actue siguiendo las instrucciones que reciba del Fideicomitente ylo
del Fideicomisario en Primer Lugar, segln corresponda, quedara libre de cualquier
responsabilidad sobre los actos ejecutados para tal efecto, siempre que dichas
instrucciones estén conformes con los fines y demas estipulaciones del presente Contrato.

En el caso de condenas en los juicios respectivos, al pago de gastos y costas, seran a cargo
de la Cuenta General o del Fideicomitente. Esta disposicién se transcribira en los poderes
que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el Fiduciario si los recursos de la Cuenta
General no alcanzan para cubrir dichos gastos y costas.

El Fiduciario no estara obligado a efectuar desembolso o gasto alguno con cargo a su propio
peculio, por lo tanto, para cualquier gasto o desembolso que, en su caso, deba realizar en

umplimiento de los fines del Fideicomiso, sera con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, no
existiendo responsabilidad alguna para el Fiduciario en caso de no recibir oportunamente
dicha provision de fondos.

Clausula Vigésima Segunda. Renuncia y Sustitucién del Fiduciario. El Fiduciario podra
renunciar al cargo conferido en el presente Contrato solamente por causas graves a juicio
de un juez de primera instancia del lugar de su domicilio, conforme lo establece el articulo
391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Para efectos del parrafo anterior, las Partes acuerdan que se entiende como causa grave
que el Fideicomitente, directamente o a través de la Cuenta General, hubiere dejado de
pagar los honorarios fiduciarios por un periodo de tres meses consecutivos.
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El Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar A podran acordar la sustitucién del
Fiduciario, mediante notificacion entregada al Fiduciario con 20 (veinte) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo dicha sustitucion, a efecto de que
prepare lo conducente para la formalizacién de la misma. El Fiduciario procedera a la
sustitucion fiduciaria, previo el pago de los gastos u honorarios que de conformidad a este
Contrato tenga derecho a percibir.

En cualquiera de los casos previstos en los parrafos anteriores, el Fiduciario no sera
liberado de su encargo en el presente Fideicomiso hasta que el Fideicomitente y los
Fideicomisarios en Primer Lugar A hubieren designado un fiduciario sustituto y dicho
fiduciario sustituto haya aceptado dicho nombramiento por escrito.

Cualquier fiduciario sustituto tendré los mismos derechos y obligaciones que el Fiduciario
conforme al presente Contrato y serd considerado como el “Fiduciario” para todos los
efectos del presente Contrato.

En caso de que el Fiduciario deje de actuar bajo dicho carécter, de conformidad con la
presente Clausula, el Fiduciario deberd preparar estados de cuenta y toda la demas
informacion relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso, y entregarla al Fideicomitente y
a los Fideicomisarios por lo menos con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en
que deba de surtir efectos dicha remocion o renuncia.

Clausula Vigésima Tercera. Gastos del Fideicomiso. El Fiduciario, con cargo a la Cuenta
General, pagaré los Gastos del Financiamiento que se describen en el Anexo 15. Los
montos por concepto de honorarios determinados en dicho Anexo causaran el
correspondiente Impuesto al Valor Agregado de conformidad con la legislacién aplicable en
los Estados Unidos Mexicanos, en la fecha en que el Fiduciario emitan las facturas
correspondientes.

En cualquier caso y en el evento de que no existan recursos liquidos inmediatamente
disponibles en la Cuenta General, el Fideicomitente se obliga a pagar al Fiduciario el monto
total descrito en cada factura, en un plazo no mayor a 30 (treinta) dias naturales, contado
a partir de la fecha en que el Fideicomitente reciba del Fiduciario la factura correspondiente.

Clausula Vigésima Cuarta. Indemnizacién al Fiduciario. El Fideicomitente indemnizara,
defendera y sacara en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus funcionarios, delegados
fiduciarios, directores, consejeros, empleados y agentes, contra cualquier demanda,
reclamacion, accién, multa, penalizacién, responsabilidad, transaccion, dafio, pérdida,
costo o gasto de cualquier tipo o naturaleza, que surja de o incurridos en relacién con este
Contrato o con cualquier accion u omision relacionada con el mismo, excepto por aquellos
directamente atribuibles a la negligencia grave, dolo o mala fe del Fiduciario. Las
obligaciones del Fideicomitente conforme al presente parrafo subsistiran y permaneceran
en pleno vigor y efecto durante la vigencia del presente Contrato.

En el caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad, o consecuencia
de indole legal, que produzca responsabilidades pecuniarias o sobre el Fideicomiso y/o el
patrimonio del Fiduciario que hubieren sido generados por actos u omisiones de las partes
de este Fideicomiso, por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso o por
terceros, incluyendo erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que se mencionan
en el parrafo anterior (excepto en los casos en que hubiere mediado dolo, negligencia o
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mala fe del Fiduciario o que el Fiduciario realizare algtin acto que no le esté autorizado por
el presente Fideicomiso), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias sera
exclusivamente con cargo a la Cuenta General, en el entendido que el Fiduciario no contrae
obligaciones patrimoniales en nombre o por cuenta propia ni forma personal, por lo que no
sera responsable en forma alguna de responder con bienes de su exclusiva propiedad.

Clausula Vigésima Quinta. Cesiones Permitidas. Exceptuando el caso establecido en el
parrafo siguiente, ninguna de las Partes del Contrato podra ceder, gravar o de cualquier
forma transmitir o comprometer con terceros, total o parcialmente, los derechos ni las
obligaciones que respectivamente les correspondan derivados de este Contrato sin obtener
el consentimiento previo y por escrito de las otras Partes.

En la medida que un Fideicomisario en Primer Lugar A o un Fideicomisario en Primer Lugar
B venda, ceda o de otra forma participe a terceros parte o la totalidad del Financiamiento o
del Contrato de Cobertura, dicho Fideicomisario debera ceder o de otra forma transmitir a
esos mismos terceros los derechos fideicomisarios que le correspondan derivados de este
Contrato, sin necesidad de obtener el consentimiento o la autorizacién de las demas Partes.
Sin embargo, para que la cesion surta efectos frente al Fiduciario sera necesario darle una
notificacion en términos de los articulos 390 del Cédigo de Comercio ylo 2036 del Cédigo
Civil Federal.

Clausula Vigésima Sexta. Notificaciones y Avisos. Todos los avisos y comunicaciones
establecidas en este Contrato seran en idioma espafiol, seran por escrito y deberan ser
entregados o enviados a cada una de las Partes a su domicilio o direccién de correo
electronico, o a cualquier otro domicilio o direccion de correo electrénico segun sea
designado por dicha Parte por aviso por escrito dado a las otras Partes de este Contrato;
en el entendido que, sin embargo, todas las comunicaciones por correo electrénico deberan
ser confirmadas mediante documento con la firma original de la Parte que haya enviado la
comunicacion de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes, o bien,
mediante confirmacion telefénica, por el personal autorizado del destinatario con el personal
autorizado por el remitente.

El Fiduciario podra recibir una instruccién o solicitud via correo electrénico que integre un
archivo en formato pdf, a las direcciones de correo sefialadas en la presente Seccién, para lo
cual las Partes que suscriben el presente Contrato manifiestan:

1. Que el Fiduciario no estarad obligado a verificar que contintien vigentes las
direcciones de correo electrdnico a que se hace referencia.

2. Que el Fiduciario no estara obligado a validar o verificar que el correo que reciba
cubra los elementos de mensaje de datos o cualquier otra disposicion a que hace referencia
| Capitulo | del Titulo 1l del Cédigo de Comercio.

3. Las Partes se obligan a remitir el documento o instruccién en original al domicilio
que tiene registrado el Fiduciario, a méas tardar a los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes.

ichos avisos y comunicaciones seran efectivos si se entregan en el domicilio del

estinatario, en la fecha siguiente a la fecha en que sean entregados, y si son enviados por
direccion de correo electrénico en el momento en que la parte correspondiente emita un
acuse de recibo del mismo por medio de correo electrénico.
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Las Partes convienen en este acto que todas las instrucciones, notificaciones, solicitudes,
respuestas, asi como cualquier otra clase de comunicacion que sea requerida o permitida
de conformidad con lo estipulado en el presente Contrato, se debera realizar por escrito con
por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a su fecha de ejecucion, salvo que el
presente Contrato estipule un plazo especial para la notificacién de que se frate.

El Fideicomitente y los Fideicomisarios bajo este Fideicomiso, estando conscientes de los
riesgos que implica la emisién de instrucciones por los medios electrénicos descritos en el
primer parrafo de esta Clausula, tales como errores, inseguridad y falta de confidencialidad,
asi como de la posibilidad que derivado de dichos riesgos se realicen actividades
fraudulentas, en este acto autorizan al Fiduciario para que proceda de conformidad con las
instrucciones que reciba a través de los medios antes descritos, liberando al Fiduciario de
cualquier responsabilidad derivada o que se derive del cumplimiento de dichas
instrucciones.

La forma de identificacion y de operacion del Fideicomiso, serd a través del nimero de
contrato del mismo y de la firma o firmas autorizadas y debidamente registradas, de quien
0 quienes soliciten alguna operacién o servicio. Para lo anterior, el Fideicomitente y el
Fideicomisario en Primer Lugar deberan entregar la carta de certificacion de firmas, en
términos del formato que se adjunta como Anexo 13, acompanada de las copias simples
de las identificaciones vigentes de las personas autorizadas a girar instrucciones al

Fiduciario.

Las Partes reconocen y estan de acuerdo en que el Fiduciario estara facultado a ejecutar
las instrucciones que le hayan sido giradas de conformidad con el presente Contrato, Ginica
y exclusivamente en horas y Dias Habiles.

Las Partes sefialan como sus domicilios los siguientes:

El Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar:

Nombre: C.P.C. Juan Partida Morales.

Cargo: Titular de la Secretaria de la Hacienda Publica del Estado.

Domicilio: Calle Pedro Moreno 281, entre calle Corona y calle Maestranza, colonia
Guadalajara Centro, C.P. 44100, Guadalajara, Jalisco.

Correos electronicos: isaac.flores@jalisco.gob.mx.

Teléfono: 33 36681700 Ext. 33254

El Fiduciario:

Nombre: Francisco Javier Moreno Garcia

Cargo: Delegado Fiduciario
omicilio: Edificio Corporativo Torre Midtown, Av. Adolfo Lopez Mateos Norte No. 2405,
iso 14, fraccionamiento Italia Providencia C.P. 44648

Guadalajara, Jalisco.

Correos electrénicos: tde@santander.com.mx y fmoreno@santander.com.mx

Tel. (33) 3669-6354, 3669-6155, 3669-6340.

Los Fideicomisarios en Primer Lugar:

Banobras:

Nombre: Ma Luisa Gabriela Ramirez Oliva

Cargo: Delegada de Banobras en Jalisco

Domicilio: Calle Alberta No. 2288 int. 2-B, fraccionamiento Los Colomos
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C.P. 44660, Guadalajara, Jalisco

Correo Electronico: Gabriela. Ramirez@banobras.gob.mx.

Tel. (33) 36404989 terminacion 90, 91, 95 y 97.

Banorte:

Nombre: Mario Maldonado Mérquez y Fidel Antonio Robles Ramirez

Cargo: Director Territorio, Banca de Gobierno Occidente y Ejecutivo de Banca de Gobierno.
Domicilio: Av. La Paz No. 2019 Piso 6 Col. Americana, C.P. 44160, Guadalajara, Jalisco.
Correos electronicos: mario.maldonado@banorte.com y fidel.robles@banorte.com.

Tel: 3336781100 Ext. 23186.

Cualquier cambio de domicilio 0 cualquiera de los datos incluidos en la presente clausula
debera ser comunicado a las Partes por escrito con acuse de recibo, cuando menos 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que surta efectos dicho cambio. En caso
de no hacerlo, todos los avisos, notificaciones y demas diligencias judiciales o
extrajudiciales que se hagan en el domicilio indicado por la misma en esta Clausula, surtiran
plenamente sus efectos.

Clausula Vigésima Séptima. Operaciones con la propia Institucién. Para efectos de lo
establecido en el numeral 5.4 de la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México, las
Partes acuerdan que para evitar conflictos de intereses, autorizan y facultan al Fiduciario
para celebrar operaciones de inversion y apertura de cuentas para el manejo de los
recursos con la misma institucion, siempre que: (i) cumpla con el régimen de inversion
previsto en la Clausula Séptima y (ii) actte por cuenta propia y reconociendo que no hay
dependencia jerarquica entre los departamentos que intervienen en dichas operaciones.

En cumplimiento a los términos de la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México relativa
a las reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de banca multiple; casas de bolsa;
instituciones de seguros; instituciones de fianzas y sociedades financieras de objeto
limitado, en las operaciones de fideicomiso que celebren, el Fiduciario ha aclarado e
indubitablemente explicado al Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar A, el
contenido de la regla 5.4 de la Circular1/2005 emitida por el Banco de México.

Adicionalmente, en virtud de que el Fiduciario actia por cuenta y orden de terceros, en las
operaciones que celebre con la propia institucion, no operara la extincién por confusién de
los derechos y obligaciones derivados de dichos contratos, en virtud de que el Fiduciario
actua en cumplimiento de los fines del presente Contrato y de acuerdo con las instrucciones
previstas en el mismo.

El Fiduciario ha explicado de manera clara e inequivoca a las Partes del Fideicomiso las
siguientes medidas preventivas:

“5.4. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 106 fraccién XIX inciso a) de la Ley de
Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX inciso b) de la Ley del Mercado de Valores, 62
fraccion Vl inciso a) de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros,
y 60 fraccién VI Bis, inciso a) de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, se autoriza a las
Instituciones de Banca Muiltiple, a las Instituciones de Banca de Desarrollo que corresponda
en términos de sus leyes orgéanicas, a las Casas de Bolsa, a las Instituciones de Seguros y a
las Instituciones de Fianzas, para que en cumplimiento de Fideicomisos puedan llevar a cabo
operaciones con la misma institucion actuando por cuenta propia, siempre y cuando se trate
de operaciones que su ley o disposiciones que emanen de ellas les permitan realizar y se
establezcan medidas preventivas para evitar conflictos de interés.
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Las Instituciones Fiduciarias, incluyendo aquéllas que estén autorizadas expresamente en la
ley que las regula, que en cumplimiento de Fideicomisos puedan llevar a cabo operaciones
con la misma institucién actuando por cuenta propia, deberan cumplir al menos las medidas
preventivas siguientes:

a) Prever que se podrén realizar las operaciones a que se refiere el presente numeral en el
contrato de Fideicomiso;

b) Pactar en el contrato de Fideicomiso: i) que las operaciones a que se refiere el presente
numeral se lleven a cabo previa aprobacién expresa que, en cada caso, otorguen el
fideicomitente, el fideicomisario o el comité técnico a través de algin medio que deje
constancia documental, incluso en medios electrénicos, o bien ii) el tipo de operaciones que
podran realizar con la institucién actuando por cuenta propia, y en su caso, sus
caracteristicas;

¢) Prever en los contratos de Fideicomiso clausulas que eviten que los derechos y
obligaciones de la Institucién Fiduciaria actuando con tal caracter y por cuenta propia se

extingan por confusion, y:
d) El departamento o 4rea de la Institucion Fiduciaria que actie por cuenta propia y el
departamento o &rea fiduciaria de dicha Institucién, no deberan ser dependientes

directamente entre ellas. .
En todos los casos, las medidas preventivas deberan constar de manera notoria en el contrato

de Fideicomiso.”

Clausula Vigésima Octava. Autonomia y Encabezados de las Clausulas. En su caso,
la invalidez o ilicitud de una o mas de las clausulas o estipulaciones contenidas en este
Contrato no afectara la validez ni la exigibilidad del Contrato en general, ni de las demas
clausulas o estipulaciones contenidas en el Contrato, mismo que deberd interpretarse como
si la clausula o estipulacion declarada invélida o ilicita no hubiera sido escrita.

Las Partes estan de acuerdo en que las denominaciones utilizadas en las cléausulas del
presente Contrato son Unicamente para efectos de referencia, por lo que no limitan de
manera alguna el contenido y alcance de las mismas, debiendo en todos los casos estar a
lo pactado por las Partes en dichas clausulas.

Clausula Vigésima Novena. Vigencia del Fideicomiso. El presente Fideicomiso tendra
la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines, pudiendo extinguirse solamente
por las causas previstas en el articulo 392 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Credito, salvo por el supuesto previsto en la fraccién VI, en virtud de que el Fideicomitente
no se reservo el derecho de revocar el presente Fideicomiso.

El Fideicomitente podra dar por terminado el presente Contrato cuando no existan
Financiamientos o Contratos de Cobertura inscritos en el Registro del Fideicomiso y previa
solicitud por escrito del Fideicomitente, revertira al Estado las cantidades y derechos que
integren el Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario, al término de la vigencia del presente Contrato, ya sea por la causa referida
en el parrafo anterior o cualquiera otra prevista en el articulo 392, salvo por el supuesto
previsto en la fraccién VI, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, transferira
al Fideicomitente las cantidades y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, a
mas tardar el Dia Habil siguiente a que reciba la notificacion referida en el parrafo anterior
o a la terminacién de la vigencia del presente Contrato.

Clausula Trigésima. Modificaciones. El presente Contrato constituye el acuerdo total
entre las Partes con respecto al objeto del mismo, y todos los acuerdos, declaraciones y
convenios verbales realizados entre las Partes con anterioridad o simultdneamente con la
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celebracion del presente Contrato estan incluidos y reflejados en el presente Contrato.

Este Contrato unicamente podré ser modificado por acuerdo escrito celebrado entre el
Fideicomitente, los Fideicomisarios en Primer Lugar A y el Fiduciario.

Clausula Trigésima Primera. Comité Técnico. En el presente Fideicomiso existird un
Comité Tecnico, de apoyo al Fideicomitente, sin que tenga intervencién directa del
Fiduciario, conforme a lo siguiente:

31.1 Integracién del Comité Técnico. EI Comité Técnico estara integrado por un
Presidente, que sera el titular de la Secretaria, y dos vocales que seran los
funcionarios del Estado de la Direccién de Deuda Publica y Control de Obligaciones
Institucionales. Por cada propietario habra un suplente, los cuales seran designados
por el titular de laSecretaria.

31.2 Funciones del Comité Técnico. EI Comité Técnico realizar las siguientes funciones:

(i)  Recibir del Fideicomitente la informacién y documentacion relativa al
Fideicomiso.

(i)  Revisar la informacién y documentacién que reciba del Fideicomitente en
relacion con el Fideicomiso.

(i) Hacer al titular de la Secretaria los comentarios que resulten de las revisiones
que realice.

(iv)  Proponer al titular de la Secretaria acciones respecto de los Financiamientos,
y los Contratos de Cobertura, e

(v)  Informar al titular de la Secretaria sobre cualquier evento que pueda constituir
un exceso o un incumplimiento de las Partes del Fideicomiso, a efecto que el
titular de la Secretaria tome las medidas que resulten necesarias y/o
convenientes.

31.3  Reuniones y votos del Comité Técnico. EI Comité Técnico se reunira siempre que
sea convocado por el Presidente o su suplente. De cada reunion se levantaré un acta por
el vocal designado por el Presidente. Los acuerdos del Comité se tomaran por mayoria de
votos, teniendo el Presidente voto de calidad.

Trigésima Segunda. Renuncia de Derechos. La demora u omisién de las Partes en el
jercicio de los derechos y recursos previstos en este Contrato o en la ley, en ningun caso
se interpretara como una renuncia a los mismos. Igualmente, el ejercicio singular o parcial
de las Partes de cualquier derecho o recurso derivado de este Contrato no se interpretar4
como una renuncia al ejercicio simultaneo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Clausula Trigésima Tercera. Jurisdiccién y Derecho Aplicable. Para todo lo relativo a
la interpretacion y cumplimiento del presente Contrato, en este acto las Partes se someten,
de manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables en los Estados Unidos Mexicanos,
y a la jurisdiccion de los tribunales federales competentes en la ciudad de Guadalajara,
Jalisco o la Ciudad de México, a eleccion del actor y renuncian, de manera expresa e
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irrevocable, a cualquier otra jurisdiccion que pudiere corresponderles en virtud de sus
domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razén.

Clausula Trigésima Cuarta. Ejemplares. Este Contrato serd firmado en 5 (cinco)
ejemplares, uno para cada Parte y un ejemplar para efectos de registro, cada uno de los
cuales debera considerarse como un original y en conjunto constituiran un mismo contrato,
recibiendo el tanto que le corresponde al Fideicomitente, manifestando que lo recibe del
Fiduciario a su entera conformidad para todos los efectos legales que haya lugar.

Guadalajara, Jalisco, el dia 26 de julio de 2019.

(se deja el resto de la hoja voluntariamente en blanco).
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HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE, DE ADMINISTRACION
Y FUENTE DE PAGO N° 2004423-1, DE FECHA 26 DE JULIO DE 2019 QUE CELEBRAN, EL
ESTADO DE JALISCO, EN CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO
LUGAR, BANCO SANTANDER MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO, EN CALIDAD DE FIDUCIARIO, EL
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS SOCIEDAD NACIONAL DE
CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN
PRIMER LUGAR A, Y EL BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER

LUGAR A.

EL ESTADO DE JALISCO
EN CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN

SEGUNDO

ING. ENRIQUE-AUFARO RAMIREZ
GOBERNADOR CONSTITUCIONAL DEL ESTADO

SECRETARIO RAL DE GOBIERNO

Nod 0N

'c.P.c. JUAN PARTIDA MORALES _
SECRETARIO DE LA HACIENDA PUBLICA

MTRO. JUAN E I(/?ﬂE IBARRA PEDROZA
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HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE, DE ADMINISTRACION
Y FUENTE DE PAGO N° 2004423-1, DE FECHA 26 DE JULIO DE 2019 QUE CELEBRAN, EL
ESTADO DE JALISCO, EN CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO
LUGAR, BANCO SANTANDER MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO, EN CALIDAD DE FIDUCIARIO, EL

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE_
CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN A\

PRIMER LUGAR A, Y EL BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, (':‘-RUP(JI FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER

LUGAR A.

BANCO SANTANDER MEXICO, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO
EN CALIDAD DE FIDUCIARIO

FRANCISC JAVIER MORENO GARCIA
DE ADO FIDUCIARIO

-
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HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE, DE ADMINISTRACION %
Y FUENTE DE PAGO N° 2004423-1, DE FECHA 26 DE JULIO DE 2019 QUE CELEBRAN, EL J

ESTADO DE JALISCO, EN CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO
LUGAR, BANCO SANTANDER MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO, EN CALIDAD DE FIDUCIARIO, EL
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE
CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN
PRIMER LUGAR A, Y EL BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER

LUGAR A.

S Y SERVICIOS PUBLICOS
ITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO
O EN PRIMER LUGAR A

BANCO NACIONAL DE OBR
SOCIEDAD NACIONAL DE C
EN CALIDAD DE FIDEICOMI

J,

MA LUISA GABRIELUA RAMI LIVA
APODERADA

i
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HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE, DE ADMINISTRACION
Y FUENTE DE PAGO N° 2004423-1, DE FECHA 26 DE JULIO DE 2019 QUE CELEBRAN, EL
ESTADO DE JALISCO, EN CALIDAD DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO
LUGAR, BANCO SANTANDER MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO, EN CALIDAD DE FIDUCIARIO, EL
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SOCIEDAD NACIONAL DE
CREDITO, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN
PRIMER LUGAR A, Y EL BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER
LUGAR A.

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

GRUPO FINANCIERO BANORTE

EN CALIDAD DE FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR A

FIDEL ANTONIO ROBLES RAMIREZ
APODERADO
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